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  چكیده

ها مربوط بودن است. مربوط بودن به این  های کیفی باشند. یکی از این ویژگی اطلاعات سودمند، اطلاعاتی هستند که واجد ویژگی

هدف اصلی پژوهش تجربی حاضر تعیین معنی است که اطلاعات حسابداری باید توانایی ایجاد تفاوت در یک تصمیم را داشته باشند. 

شده  استفاده  اقلام درآمدی و اقلام تعهدیاز  مدیریت سودسنجش  یاست. برا مربوط بودن اطلاعات حسابداریبر  مدیریت سودتأثیر 

شامل  شپژوه ینمورد مطالعه ا یها داده وشده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته یها پژوهش، شرکت ینا یاست. جامعه آمار

 ها، یهو روش آزمون فرض یدادیرو پس یو عل یاست. روش پژوهش از نوع همبستگ 0838تا  0861 یها شرکت از سال-سال 0681

مدیریت سود از طرق اقلام درآمدی موجب کاهش مربوط بودن پژوهش نشان داد که  ینا یجاست. نتا یونو رگرس یآزمون همبستگ

کاری اقلام تعهدی بر مربوط بودن ارزش  تایج نشان داد که مدیریت سود از طریق دستشود. همچنین، ن ارزش دفتری سهام می

یر مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی و اقلام تأثکلی نتایج پژوهش بیانگر  طور به .داری دارد دفتری و سود حسابداری تأثیر معنی

دهد  یمآمده در این پژوهش نشان  به دستشواهد درآمدی بر مربوط بودن سود حسابداری و ارزش دفتری سهام است. لذا، 

 .کاری اقلام تعهدی و درآمدی با کاهش کیفیت اطلاعات حسابداری متناسب است دست
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 مقدمه -1
بدرای   مدالی  اطلاعدات  فدراهم آوردن  حسدابداری  هددف 

 گیری فرآیند تصمیم بهبود به کمک جهت در کنندگان، استفاده

 حسابداری مطالعات و ها انجام تحقیق از هدف که حالی در ،است

 سدایر  و گدذاران  سدرمایه  بدرای  بددون اطلاعدات   مفیدد  ارزیدابی 

از  مهمدی  بسیار منابع مالی، های صورت .استکنندگان  استفاده

 هدای  گیدری  تصدمیم  در گدذاران  سدرمایه  باشند که می اطلاعات

(. 9113، 0نیاز دارند )جی جاند   آن به گذاری سرمایه به مربوط

هدای   اند، در صدورتی داده  ( بیان کرده9116) 9رفرنیر و دمانتیر

حسابداری، معیار مناسبی درباره عملکرد شرکت هستند که اثر 

هدا   ها بر روی قیمت سهام مشاهده شدود. در آن صدورت آن   آن

ها، اطلاعات مربدوطی   و استفاده از این  دادهارقام مربوطی بوده 

کندد کده ارتبداط تنگداتنگی بدا       درباره ارزش شرکت فراهم مدی 

های بازار دارد. اطلاعات سودمند، اطلاعداتی هسدتند کده     قیمت

هدا مربدوط    های کیفی باشند. یکی از ایدن ویژگدی   واجد ویژگی

بودن است. مربوط بدودن بده ایدن معندی اسدت کده اطلاعدات        

ری باید توانایی ایجاد تفاوت در یدک تصدمیم را داشدته    حسابدا

موقع  بینی، سودمندی در ارزیابی و به باشند. سودمندی در پیش

بودن از عناصر ویژگدی مربدوط بدودن اسدت. اطلاعدات مربدوط       

بینی مورد  های پیش ها را در مدل اطلاعاتی هستند که بتوان آن

بدودن یدا عددم     (. موضوع مربوط8،9110استفاده قرار داد )هاند

هددای دیریندده  مربددوط بددودن اطلاعددات حسددابداری از نگرانددی 

هدای   پژوهش هرچندپژوهشگران حسابداری و مالی بوده است. 

(، برگسدتالر  0338) 4متعددی از جمله پژوهش برگر و همکاران

(، در ایدن حدوزه   0331) 8(، کولینز و همکداران 0331) 1و دیچو

هدای   داری و مددل انجام گرفته، ولدی وسدعت اطلاعدات حسداب    

گیری مختلف سبب شده است که نتوان بدا قطعیدت بده     تصمیم

این مسئله پاسخ داد که بین اطلاعات حسابداری کدام  گروه از 

اطلاعات قدرت تبیین بالاتری در متغیرهای وابسته مثل قیمت 

سهام را دارند. آیا اطلاعات گروه تعهدی از درجه مربوط بدودن  

یا اطلاعات گروه نقدد از درجده مربدوط    بالایی برخوردار است و 

بودن بالایی برخوردار است؟  اگر اطلاعات حسابداری بتوانند در 

بینی مربوط به متغیرهدایی مثدل قیمدت سدهام،      های پیش مدل

ها و سایر متغیرهای مرتبط با بازده به عنوان  ارزش بازار شرکت

وان تد  ها گردند، در این صورت مدی  های مفید وارد این مدل داده

 فرضیه مربوط به مربوط بودن اطلاعات حسابداری را پذیرفت.

( 9110های صورت گرفته از جمله پژوهش هاندد )  پژوهش

(، بر ارتباط ارزش دفتری، سود حسدابداری و  9110) 1و اولسن

های نقدی با ارزش شرکت تأکید دارند، بدا ایدن حدال از     جریان

رهنگی حاکم آنجایی که محیط اقتصادی، اجتماعی، سیاسی و ف

بر کشور ایران متفاوت از کشورهای غربی است، در نتیجده لازم  

است اعتبار چنین ادعاهایی را با توجه بده شدرایط ایدن کشدور     

مورد آزمون قدرار داد. اطلاعداتی کده دارای دو ویژگدی مربدوط      

ها سودمند خواهند  گیری بودن باشد در تصمیم اتکا قابلبودن و 

بودن اطلاعدات حسدابداری    اتکا قابل بود. بررسی مربوط بودن و

 اتکدا  قابدل طور مجزا بسیار مشکل است؛ زیرا مربدوط بدودن و    به

بودن، معیارهایی متضاد هستند و در مفاهیم گزارشگری مدالی  

بودن اطلاعات جهت برخورداری  اتکا قابلمقدار مربوط بودن یا 

از معیارهای مذکور تعیین نشده است؛ به عبارت دیگر، ایدن دو  

ها به قضاوت افراد وابسته است  معیار کمی نیستند و بررسی آن

(. مطالعده در زمینده مربدوط بدودن     6،9110)بارس و همکداران 

فرض کارا بودن بازار نیدازی   یشبه پارزش اطلاعات حسابداری، 

ندارد؛ به عبارت دیگر این مطالعات نیازی به این فدرض ندارندد   

هرگونده سدوگیری    که ارزش بازار سهام واقعدی اسدت و بددون   

فرض مورد نیاز در ایدن تحقیقدات آن    شود. تنها پیش برآورد می

باورهددای گروهددی  کننددده مددنعکساسددت کدده قیمددت سددهام  

ای  (. اولین مطالعه3،9111گذاران است )جرد و همکاران سرمایه

که با عنوان مربدوط بدودن ارزش اطلاعدات حسدابداری انجدام      

بود. مطالعات اولسدن   (0338)01پذیرفت توسط امیر و همکاران

( زیربندایی را بدرای تعریدف    0331)00( و فلتم و اولسدن 0331)

هدای مدالی و    مجدد هدف پژوهش در زمینه رابطه بین صدورت 

ارزش شرکت ارائه کرد و ساختاری را بدرای الگوسدازی در ایدن    

 زمینه فراهم آورد.

اکثددر تحقیقددات در زمیندده مربددوط بددودن ارزش اطلاعددات 

د حسابداری به عنوان معیاری سدود و زیدانی   حسابداری، بر سو

اند. سود حسابداری به عندوان منبعدی از اطلاعدات     تأکید داشته

گذاران و تحلیل  مورد توجه قرار دارد و توسط بسیاری از سرمایه

ها  گیرد؛ زیرا به آن گران در بازارهای مالی مورد استفاده قرار می

ت به دست آورند دهد تصویری از عملکرد واقعی شرک اجازه می

ها کمک کند. بر مبنای حسابداری تعهدی  گذاری آن و به ارزش

ها اسدت کده بدا سدود      ها تابعی از عملکرد آتی آن ارزش شرکت

یافتددده  رابطددده نزدیکدددی دارد )بنایدددد و  حسدددابداری تحقدددق

( بعدد  0331(. مطالعات انجام شده توسط اولسن )09،9118اباود

نمدود. وی الگدوی را بدرای    جدیدی را به این تحقیقدات اضدافه   

بررسی مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری ارائده کدرد کده    

شامل ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و سود حسابداری به 

که ارزش  باشد؛ اول این عنوان متغیرهای مستقل به دو دلیل می

دفتری سهام، شاخصی برای سود مدورد انتادار آتدی اسدت؛ از     

دهنده ارزش نقدی شرکت  ام نشانطرف دیگر ارزش دفتری سه

 (.0331یا ارزش واگذاری آن است )بورگستالر و دیچو،

تواند بر کیفیت اطلاعات حسدابداری   یکی از عواملی که می

های مدیریتی جهت افزایش منافع شخصی  اثرگذار باشد، انگیزه
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است. تفاوت بین مالکیت و کنترل، عدم تقدارن اطلاعدات بدین    

دهد کده ایدن مسدئله مدی      را افزایش میمدیریت و سهامداران 

که  هایی را در مدیران جهت ارائه اطلاعات سوگیرانه تاوند انگیزه

باشددند، باهدددف  دهنددده عملیددات واقعددی شددرکت نمددی  نشددان

کنددد )جنسددن و   بددرداری از شددرایط فددوق ایجدداد مددی    بهددره

دهد که  (. مطالعات تجربی انجام شده نشان می08،0318مکین 

گذاران  دهد که سرمایه ابع، زمانی روی میتخصیص نامناسب من

هدای سدوگیرانه ای نداتوان هسدتند      در شناسایی چنین گزارش

اند که برخی عوامل بدازار   (. پژوهشگران دریافته04،0331)بنیش

طلبانه را منجدر بده تخصدیص     های فرصت توانند این فعالیت می

 شود، محدود سازند. این عوامل شامل رقابت نامناسب منابع می

(، بازار بده عندوان مکدانیزم کنتدرل     0311، 01بازار تولید )الچین

( 0361، 01( و فشددار بددازار کددار )فامددا 0381، 08شددرکت )مددان

باشدند؛ بداوجود ایدن فشدارهای بدازار، تقاضدا بدرای اعمدال          می

منادور کنتدرل رفتارهدای مددیریت      حاکمیت شرکتی مؤثرتر به

و  ؛ هرمددددالین9114، 06وجددددود دارد )کدددداهن و همکدددداران

 (.  03،9118ویسباچ

مربدوط   ینده زم شده در ایران در با توجه به تحقیقات انجام

را مدورد   ییهدا  حاضر مؤلفه پژوهش، بودن اطلاعات حسابداری

 . لدذا، آزمون قرار داده که در تحقیقات قبلی آزمون نشده اسدت 

مدیریت سود از طریدق اقدلام درآمددی و     تأثیردر این پژوهش 

 ؛شدود  یمد اطلاعات حسدابداری آشدکار   تعهدی بر مربوط بودن 

بنابراین به توجه به مطالب فوق، این پژوهش در پی پاسدخ بده   

است که مدیریت سود چه تأثیری بدر مربدوط بدودن     سؤالاین 

، سددؤالپاسددخ بدده ایددن  مناددور بددهاطلاعددات حسددابداری دارد؟ 

طرف اثر مدیریت سود از طریق اقلام درآمدی و از طدرف   یکاز

سود از طریق اقلام تعهدی بدر مربدوط بدودن     دیگر اثر مدیریت

رو، انتادار   یدن ازاشدود.   یمد ارزش اطلاعات حسابداری مطالعده  

رود نتایج پژوهش حاضر بتواندد بده مددیران، تحلیدل گدران       یم

اطلاعات مدالی در   کنندگان استفادهگذاران و سایر  یهسرمامالی، 

درک بهتر درک میزان مربدوط بدودن اطلاعدات حسدابداری در     

را در اتخددا   هددا آنکدداری سددود، کمددک کددرده و  بددال دسددتق

گدذاری کمدک نمایدد. ایدن      یهسدرما های صحیح مالی و  یمتصم

ی مدرتبط بدا   ها پژوهشپژوهش با طرح مبانی ناری و پیشینه 

های برگرفتده   یهفرضموضوع و همچنین تبیین روش پژوهش و 

از مسئله و مبانی ناری پژوهش ادامه یافته و سپس به تشدریح  

گیدری و   یجده نتیدت  درنهاها پرداخته شد و  یهفرضتایج آزمون ن

 شود. یمپیشنهادها بیان 
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 مربوط بودن اطلاعات حسابداري

کدده بتوانددد ارزیددابی  شددود  مددی  تلقددی  مربددوط  اطلاعدداتی

کنندگان نسبت بده نتدایج وقدایع گذشدته و حدال و یدا        استفاده

ها در مورد رویدادهای آتی یک واحد انتفاعی تأثیر،  انتاارات آن

  اقتصددادی  تصددمیماتتعدددیل یددا رد کنددد و از ایددن طریددق در 

برای انجام یک عمل یا خدودداری از آن مدؤثر     کنندگان استفاده

گدر مربدوط بدودن بده تواندایی اطلاعدات در       به عبارت دی؛ باشد

اثرگذاری بر تصمیمات مدیران در تغییر دادن یا تأکیدد کدردن   

ها یا رویدادها ها یا حاصل اقدامها دربارۀ نتیجه بر انتاارهای آن

های گونداگون  تواند دارای درجهشود. مربوط بودن میگفته می

کننددگان  هباشد. میزان مربوط بودن اطلاعات خاص بین استفاد

ها بده موضدوع خداص بسدتگی      متفاوت است و به میزان نیاز آن

هایی بگیرند. با توجه بده مفهدوم   دارد که باید دربارۀ آن تصمیم

کننددگان کمدک    چارچوب ناری، اطلاعات مربوط بده اسدتفاده  

کند تا رویدادهای گذشته، حال و آینده را مورد ارزیابی قرار می

هددا را تأییددد کننددد یددا  (، آنبینددیدهنددد )سددودمندی در پددیش

انتاارات قبلی را تغییر دهند )سودمندی در ارزیابی(. اطلاعدات  

برای اینکه مربوط باشدند، پدیش از اینکده تدوان اثرگدذاری بدر       

گیرنده قدرار   ها را از دست بدهند، باید در اختیار تصمیمتصمیم

هدا کیفدی و    موقع بودن(. مربوط بودن یکی از ویژگدی  گیرند )به

گیرندگان را در اخذ  سی است. ارائه اطلاعات مربوط، تصمیماسا

تواندد عداملی بدرای    دهدد و مدی  تصمیمات منطقدی یداری مدی   

جلوگیری از بروز ابهام و سردرگمی در بررسی و مطالعده مدالی   

اما تعیین اینکه چه اطلاعاتی مربوط است و چه ؛ محسوب شود

را مربوط بودن زی؛ ای نیستاطلاعاتی نامربوط، مسلماً کار ساده

کننددگان   یک ویژگی نسدبی اسدت و محتدوای آن بده اسدتفاده     

طدورکلی   هدای آندان بسدتگی دارد. بده    اطلاعات مالی و خواسته

شدود کده در   تدوان گفدت: اطلاعداتی مربدوط محسدوب مدی       می

بنابراین مربدوط  ؛ ها مؤثر و نقش آن بااهمیت باشد گیری تصمیم

سابداری بر تصدمیمات  توان تأثیرگذاری اطلاعات ح بودن را می

بینی کنندگان در مورد نتایج رویدادهای گذشته و پیش استفاده

اثرات رویدادهای فعلی و آتی، تأیید یا تعدیل انتادارات قبلدی،   

تعریف کرد. ویژگدی مربدوط بدودن اطلاعدات مدالی مبتندی بدر        

فهم  موقع بودن، رجحان محتوا بر شکل، قابل مفاهیم اهمیت، به

 (.0860مل است )عالی ور، بودن و افشای کا

اتکا بودن  اطلاعاتی که دارای دو ویژگی مربوط بودن و قابل

ها سودمند خواهند بدود. بررسدی مربدوط     گیری باشد در تصمیم

طدور مجدزا بسدیار     اتکا بودن اطلاعات حسابداری به بودن و قابل

اتکدا بدودن، معیارهدایی     مشکل است؛ زیرا مربوط بدودن و قابدل  

در مفاهیم گزارشگری مالی مقدار مربوط بودن  متضاد هستند و
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اتکا بودن اطلاعات جهت برخورداری از معیارهای مذکور  یا قابل

تعیین نشده است؛ به عبارت دیگر، این دو معیار کمی نیستند و 

 ها به قضاوت افراد وابسته است )بدارس و همکداران،   بررسی آن

ات (. مطالعدده در زمیندده مربددوط بددودن ارزش اطلاعدد    9110

فرض کارا بودن بازار نیازی ندارد؛ به عبارت  حسابداری، به پیش

دیگر این مطالعات نیازی به این فدرض ندارندد کده ارزش بدازار     

شود. تنها  سهام واقعی است و بدون هرگونه سوگیری برآورد می

فرض مورد نیاز در این تحقیقات آن است که قیمت سهام  پیش

گدذاران اسدت )جدرد و     یهباورهای گروهی سدرما  کننده منعکس

ای که بدا عندوان مربدوط بدودن      (. اولین مطالعه9111همکاران،

ارزش اطلاعات حسابداری انجام پذیرفت توسط امیر و همکاران 

( 0331( و فلتم و اولسن )0331( بود. مطالعات اولسن )0338)

زیربنایی را برای تعریف مجدد هدف پدژوهش در زمینده رابطده    

و ارزش شرکت ارائه کدرد و سداختاری را   های مالی  بین صورت

برای الگوسازی در این زمینده فدراهم آورد. اکثدر تحقیقدات در     

زمیندده مربددوط بددودن ارزش اطلاعددات حسددابداری، بددر سددود   

اند. سود  حسابداری به عنوان معیاری سود و زیانی تأکید داشته

حسابداری به عنوان منبعی از اطلاعات مورد توجه قدرار دارد و  

گدذاران و تحلیدل گدران در بازارهدای      بسیاری از سرمایه توسط

دهدد   ها اجدازه مدی   گیرد؛ زیرا به آن مالی مورد استفاده قرار می

تصددویری از عملکددرد واقعددی شددرکت بدده دسددت آورنددد و بدده   

ها کمک کند. بدر مبندای حسدابداری تعهددی      گذاری آن ارزش

د ها اسدت کده بدا سدو     ها تابعی از عملکرد آتی آن ارزش شرکت

 یافتده  رابطده نزدیکدی دارد )بنایدد و ابداود،      حسابداری تحقدق 

( بعددد 0331اولسددن )(. مطالعددات انجددام شددده توسددط  9118

جدیدی را به این تحقیقدات اضدافه نمدود. وی الگدوی را بدرای      

بررسی مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری ارائده کدرد کده    

به  شامل ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و سود حسابداری

که ارزش  باشد؛ اول این عنوان متغیرهای مستقل به دو دلیل می

دفتری سهام، شاخصی برای سود مدورد انتادار آتدی اسدت؛ از     

دهنده ارزش نقدی شرکت  طرف دیگر ارزش دفتری سهام نشان

(. 0331یددا ارزش واگددذاری آن اسددت )بورگسددتالر و دیچددو،    

ت تحقیقددات زیددادی در زمیندده مربددوط بددودن ارزش اطلاعددا   

حسابداری انجام شدده اسدت. بدرای مثدال کدالینز و همکداران       

( تغییر در مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری را در 0331)

در بدازار سدرمایه آمریکدا بررسدی      0338تدا   0318دوره زمانی 

ها نشان دادند کده در آن دوره مربدوط بدودن ارزش     نمودند. آن

ن ارزش سدود  اطلاعات کاهش نیافته اسدت. البتده مربدوط بدود    

یافته است؛ ولی در عوض مربدوط   حسابداری در آن دوره کاهش

بودن ارزش دفتری سهام این کاهش را جبران کرده است. جرد 

( مربوط بودن ارزش اطلاعات حسدابداری را  9111و همکاران )

بررسدی   9114تدا   0381در بازار سرمایه ندرو  در دوره زمدانی   

بددودن ارزش اطلاعددات هددا دریافتنددد کدده مربددوط   نمودنددد. آن

حسددابداری در آن دوره کدداهش نیافتدده اسددت و تغییددر از الگددو 

انگلیسی بر مربوط بدودن   -اروپایی به الگو آمریکایی -کانتینتال

 های مالی اثری مثبت داشته است. ارزش اطلاعات گزارش

 

 مدیریت سود
کداری آگاهانده و    یدک دسدت  سود عبارت است از  مدیریت

مناور ایجاد تغییدر در نشدان دادن    حسابداری بهفعال در نتایج 

سدود حسدابداری بدر     باشدد. وضعیت تجاری واحد اقتصادی می

شدود. معمدولاً اسدتفاده از    اساس مبنای تعهدی شناسدایی مدی  

مبنای تعهدی موجدب متفداوت شددن میدزان سدود عملیداتی       

هدای نقددی حاصدل از عملیدات و     شده با خالص جریانگزارش

شدود.  هدای مدالی مدی   م تعهدی در صدورت گزارش یکسری اقلا

یعنی وجه نقد حاصل از عملیات شرکت )جریان وجده نقدد( در   

و قسدمتی از آن را اقددلام تعهدددی   داخدل ایددن سدود قددرار دارد  

(. دو روش اصدلی  0868دهندد )ثقفدی و هاشدمی،    تشکیل مدی 

از: مددیریت سدود مبتندی بدر ارقدام       اندد  عبدارت مدیریت سدود  

بدر اقدلام تعهددی اختیداری( و مددیریت      حسابداری )یا مبتنی 

(. در حالت اول، مدیریت از 0866واقعی سود )ناظمی اردکانی، 

طریق اقلام تعهدی اختیاری به آرایش ارقام حسابداری مطدابق  

وسدیله   پردازد. در این روش، مدیر بده با اهداف مطلوب خود می

هدا،  تسریع در شدناخت درآمددها و تدأخیر در شدناخت هزینده     

اور ارائه عملکردی بهتر در دوره جاری اقدام بده مددیریت   من به

دوم، مددیریت بدا اتخدا  برخدی      در حالدت امدا  ؛ کندد سود مدی 

هدای   ی فعالیدت کدار  دستتصمیمات عملیاتی و به عبارت دیگر 

اعطای تخفیفات برای افزایش فروش یا حدذف   همچونواقعی )

( بده  های تحقیدق و توسدعه  اجتناب مانند هزینه های قابل هزینه

بده سدود مدوردنار خدویش      مدیریت واقعی سدود روی آورده و 

اندد کده   های تحلیلی متعددی روشن ساختهیابد. مدلدست می

تناسب سدطح عددم تقدارن     طلبانه به میزان مدیریت سود فرصت

 یابد.اطلاعاتی افزایش می

(، زمدانی کده یکدی از طدرفین     0868) 91طبق نار اسکات

-ارای مزیت اطلاعاتی باشدد، مدی  طرف دیگر، د معامله نسبت به

گویند سیستم اقتصادی از دیدگاه اطلاعات، نامتقارن اسدت. در  

تئوری حسابداری، مسئله نامتقارن بودن اطلاعات دارای اهمیت 

زیادی است زیرا بازارهای اوراق بهدادار دسدتخوش تهدیددهای    

گیرندد و ایدن بده    ناشی از مسئله عدم تقارن اطلاعاتی قرار مدی 

سدازمانی اسدت. حتدی اگدر قیمدت       ود اطلاعدات درون دلیل وج

طور کامل تمام اطلاعات موجود در بازار به همگدان مدنعکس    به

کند، باز هم این احتمال وجود دارد افراد درون سازمان، نسدبت  
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به افراد خارج از سازمان، دارای اطلاعات بیشتری باشند. در این 

کنند و به اده میزمان، این افراد از مزیت داشتن اطلاعات استف

گذاران خارجی یابند. زمانی که سرمایه منافع بیشتری دست می

از این موضوع آگاه شوند، بدیهی است مبالغی که آمداده بودندد   

در صورت وجود اطلاعات کامدل، بدرای اوراق بهدادار پرداخدت     

های احتمالی ناشی پردازند و بدین گونه در برابر زیانکنند، نمی

دهندد. گلوسدتن و   اطلاعات محرمانه، واکنش نشان میاز وجود 

(، رابطه بین افشدای شدرکتی و عددم تقدارن     0361) 90میلگرام

هدا نشدان    اند. مدل آناطلاعاتی را در قالب یک مدل ارائه کرده

تناسب افزایش سطح افشای  دهد که عدم تقارن اطلاعاتی بهمی

ی را شدواهد تجربد   (،0331) 99یابدد. ولدک  شرکتی، کاهش مدی 

دهد که عددم  های او نشان میمطابق این نتیجه ارائه کرد. یافته

تناسدب افدزایش سدطح     تقارن اطلاعاتی و نقد شوندگی بازار بده 

 یابد.  افشا به ترتیب کاهش و افزایش می

هددای اقتصددادی، گیددرییکددی از عوامددل مددؤثر در تصددمیم

اطلاعات مناسب و مرتبط با موضدوع تصدمیم اسدت، بده بیدانی      

تدوان گفدت کده هسدته اصدلی تصدمیمات اقتصدادی،         ر میدیگ

ی بده صدورت  کده اطلاعدات مدورد نیداز      اطلاعات است. درصورتی

تواند نتایج متفاوتی را نسبت نامتقارن بین افراد توزیع شود، می

کده خدود    بندابراین، قبدل از ایدن   ؛ به موضوعی واحد سبب شود

ت توزیدع  گیرنده مهم باشد، این کیفیاطلاعات برای فرد تصمیم

صورت دقیق مورد ارزیابی قدرار گیدرد.    اطلاعات است که باید به

زمانی که عدم تقارن اطلاعاتی در رابطه با سدهام یدک شدرکت    

گدذاران در  یابد، ارزش  اتی آن باارزشی که سدرمایه افزایش می

شدوند متفداوت خواهدد بدود. در     بازار سرمایه برای آن قائل مدی 

هدا بدا ارزش مدورد انتادار     تنتیجه، ارزش واقعدی سدهام شدرک   

و  (0330، 98سهامداران تفاوت خواهد داشت )دیاموند و ورچیدا 

این موضوع  منجر به عدم تخصیص بهینه مندابع و ناکارآمددی   

هایی کده دارای سیاسدت افشدای    گردد. شرکتبازار سرمایه می

گدران پیدرو بیشدتر، سدودهای      بخدش هسدتند از تحلیدل    آگاهی

هدای  بیندی  پراکندگی کمتدر در پدیش   تر،شده صحیح بینی یشپ

های اصلاح شده بینی های کمتری در پیشگران و نوسانتحلیل

هدای  بیندی  باشند. اگر پراکندگی کمتر میان پدیش برخوردار می

گران معیار معتبری برای تقارن اطلاعاتی باشد، این نتایج  تحلیل

بخش از عدم تقارن  حاکی از آن است که سیاست افشای آگاهی

 (.0338، 94کاهد )لان  و لوندهولملاعاتی میاط

 

 پیشینه تجربی -2-1

(، به بررسی تأثیر شفافیت 0831مشایخ و نصیری )

گزارشگری مالی بر مربوط بودن ارزش سود حسابداری 

اند و به این نتیجه دست یافتند که شفافیت گزارشگری  پرداخته

اطلاعات مالی تأثیر مثبت و معناداری بر مربوط بودن ارزش 

(، به بررسی 0834حسابداری دارد. احمد پور و هادیان )

اند و به این  تغییرات مربوط بودن اطلاعات حسابداری پرداخته

نتیجه دست یافتند که بین مربوط بودن و اندازه شرکت رابطه 

معکوس و معنادار و بین مربوط بودن و رشد شرکت رابطه 

بدهی شرکت رابطه مستقیم و معنادار و بین مربوط بودن و 

(، 0839معکوس و معناداری وجود دارد. همت فر و مقدسی )

ها و ارزش سهام  نشان دادند بین کیفیت افشای شرکت

موقع بود با  زدایی شده و همچنین بین اتکاپذیر بودن و به تورم

زدایی شده، رابطه معناداری وجود ندارد.  ارزش بازار سهام تورم

ر پژوهشی با عنوان مربوط بودن (، د0839حمدی و همکاران )

ارزش اطلاعات حسابداری و عوامل تأثیرگذار بر آن به این 

نتیجه دست یافتند که مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری 

گذاران بورس اوراق بهادار تهران، بر مبنای مدل  برای سرمایه

 بازده و قیمت است.

ابی (، در پژوهشی با عنوان ارزی9101بارث و همکاران )

مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری در کشورهای اروپایی از 

الگوهای نوینی را برای مربوط بودن  9104الی  0389سال 

ها نشان داد  ارزش اطلاعات حسابداری ارائه نمودند. پژوهش آن

های نقدی و ساختار مالکیت موجب تعدیل الگوی  که جریان

شی با عنوان افشاء (، در پژوه9108) 91شود. منشاح اولسون می

های داخلی و حاکمیت شرکتی در  اطلاعات مربوط به کنترل

 9110از سال  98بازارهای سرمایه نوظهور در کشور کره جنوبی

یافته است که  پرداخته و به این نتیجه دست 9104تا سال 

های  ی حاکمیت شرکتی بر افشاء ضعف کنترلها سمیمکان

 91ارند. ترسیا و همکارانداری د داخلی تأثیر مستقیم و معنی

های  (، بررسی نمودند که آیا گزارشگری شرکت9104)

صورت کشور به کشور برای انتقال اطلاعات سود  چندملیتی به

ها و قوانین مالیاتی  ریزی ها برای این کار برنامه مناسب است. آن

ها  هر کشور را موردنار قرار دادند. یکی از نتایج مهم تحقیق آن

ویژه در سطح  اطلاعات بیشتر در گزارشگری به لزوم افشای

(، در پژوهشی به 9104) 96المللی بود. هانلون و همکاران بین

این نتیجه دست یافتند که افزایش مالیات معوق بر اساس 

ای از ارزش مربوط بودن برخوردار است. وجیها  رویکرد ترازنامه

ن ارزش (، با انجام مطالعه مربوط بود9104) 93و نیمالاتاسون

اطلاعات حسابداری و قیمت سهام در خصوص اطلاعات 

نشان دادند که  81لانکا شده در بورس سری های پذیرفته شرکت

اطلاعات حسابداری تأثیر بااهمیت و معناداری بر قیمت سهام 

داشته و مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری با شواهد کافی 

(، در 9108) 80مکاراناطمینان قابل تائید است. کوین و ه و قابل

پژوهشی به این نتیجه دست یافتند که افزایش و اصلاحات 
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تر تعلق دارد،  های کوچک مربوط بودن ارزش بیشتر به شرکت

های  هایی با دارایی تر و شرکت هایی که با نرخ رشد پایین شرکت

ثابت مشهود بیشتر و اصلاحات مربوط بودن ارزش در بازار 

خورد. هالونن و  کمتر به چشم میسهام پررونق، معمولاً 

(، با مطالعه پایداری سود، شرایط اقتصادی و 9108) همکاران

مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری نشان دادند که مربوط 

ای  بودن ارزش اطلاعات حسابداری تحت تأثیر توانایی سرمایه

باشد. اسکیمن و  گذاری در منابع ارزشمند می کردن سرمایه

بینی  (، با انجام مطالعه در خصوص پیش9108) 89توماس

پذیری سود، مربوط بودن ارزش و هزینه کارکنان در آلمان 

استدلال کردند که کارکنان به عنوان یک دارایی مهم در 

توانند  شرکت و همچنین یک منبع سرمایه فکری و انسانی می

(، در 9108بر عملکرد شرکت تأثیر بگذارد. کوین و همکاران )

خود به این نتیجه دست یافت که مربوط بودن ارزش پژوهش 

اطلاعات حسابداری با در نار گرفتن ارزش دفتری اطلاعات در 

بهبودیافته است، در حالی که  9100الی  9111های  طول سال

بهبودی در مربوط بدن ارزش سودها مشاهده نشده است. یو 

افشا  این مسئله که آیا شناسایی در مقابل (، با مطالعه 9108)

بر مربوط بودن ارزش تأثیر دارد یا خیر؛ شواهدی از حسابداری 

های آمریکایی ارائه نمود. وی نشان داد که  بازنشستگی شرکت

در مورد اطلاعات بازنشستگی، افشای اطلاعات نیز بر مربوط 

طور معناداری مؤثر است. هالونن و همکاران  بودن ارزش به

حسابداری و تأثیر آن بر  (، ارزش مربوط بودن اطلاعات9108)

ها مدل  قیمت سهام را بررسی نموند. روش مورد استفاده آن

ها حاکی از آن است که مربوط  باشد. یافته ( می0331اولسون )

که  یافته درحالی بودن ارزش دفتری باگذشت زمان افزایش

 یافته است. مربوط بودن سود هر سهم  با گذشت زمان کاهش

 

 شي پژوهها هیفرض -2-2

مربوط بودن اطلاعات حسابداری در تعیین ارزش شرکت 

گیرد.  تحت تأثیر آگاهی بازار از قابلیت اتکای اطلاعات قرار می

کاری  ازآنجاکه اقلام تعهدی اختیاری ممکن است شاخص دست

تواند به عنوان شاخص قابلیت  طلبانه سود باشد، می فرصت

قابلیت اتکای اتکای سود مورد استفاده قرار گیرد. زمانی که 

سود کاهش یابد، ممکن است بازار بر سود اتکای کمتری کند و 

به دنبال منابع دیگری از اطلاعات از قبیل ارزش دفتری هر 

سهم باشد. ازآنجاکه ارزش دفتری تنها یکی از منابع متعدد 

باشد، کاهش مربوط بودن سود درواقع ممکن  اطلاعات می

دفتری جبران شود. نیست با افزایش مربوط بودن ارزش 

تبع آن مربوط  مدیریت سود ممکن است قابلیت اتکای سود و به

بودن اطلاعات حسابداری را کاهش دهد. لذا، زمانی که احساس 

شود سود دارای ویژگی قابلیت اتکای نیست، ممکن است  می

بازار به دنبال منبع دیگری از جمله ارزش دفتری جهت ارزیابی 

های پژوهش به  بر این اساس فرضیه(.  9110باشد )کوتاری،

 شود: شرح زیر ارائه می

مدیریت سود از طریق اقلام درآمدی بر مربوط بودن  :1فرضیه 

 ارزش اطلاعات تأثیر دارد.

مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی بر مربوط بودن  :2 هیفرض

 ارزش اطلاعات تأثیر دارد.

 

 پژوهش یشناس روش -3
 نار ازهدف، از نوع کاربردی و  لحاظ ازاین پژوهش 

ی ها دادهماهیت و روش، از نوع همبستگی است. برای گردآوری 

پژوهش، از پایگاه رسمی بورس اوراق بهادار تهران و سایر 

ی اینترنتی رسمی مرتبط، اطلاعات حسابداری ها گاهیپا

آورد نوین و دیگر منابع اطلاعاتی  افزار ره ی بورسی، نرمها شرکت

ترکیبی بوده و جامعه آماری  ها دادهاست. نوع  شده استفاده

شده در بورس اوراق  های پذیرفته پژوهش شامل تمام شرکت

شرکت(  111) 0838تا  0861بهادار تهران طی دوره زمانی 

 011ی تعداد ها دادههای پژوهش  است. برای آزمون فرضیه

های زیر  شرکت( با اعمال محدودیت-سال 0681شرکت )

در  61-38اند؛ شرکت هایی که در قلمرو زمانی  تخاب شدهان

شرکت حذف -سال 9009در این مرحله ) بورس فعال نبوده اند

در بورس پذیرفته شده  61گردید(، شرکت هایی بعد از سال 

 شرکتشرکت حذف گردید(، -سال 189اند )در این مرحله 

واسطه گری های ها،  سرمایه گذاریهایی که جز هلدین ، 

 114بوده اند )در این مرحله  ها و یا لیزین  ها بانک، یمال

هایی که در قلمرو زمانی  شرکتشرکت حذف گردید(، -سال

تحقیق تغییر سال مالی داده و یا سال مالی آن منتهی به پایان 

شرکت حذف -سال 118اسفند نمی باشد )در این مرحله 

 هایی که در قلمرو زمانی تحقیق  اطلاعات شرکتگردید(، 

-سال 09مورد آن ها در دسترس نمی باشد)در این مرحله 

 شرکت حذف گردید(.

برای سنجش مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری، 

شود. در این مدل ارزش بازار  ( تعدیل می0331الگوی اولسن )

سهام به عنوان متغیر وابسته و سود هر سهم و ارزش دفتری 

های توضیحی تعریف ( به عنوان متغیر0سهام بر اساس رابطه )

 شوند. می

 ( 0رابطه )

0 1 2it it i ittP NI BVE        
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( بر اساس 0الگوی اولسن طبق رابطه ) سپس در این پژوهش

های  شود. برای آزمون فرضیه های مدیریت سود تعدیل می مدل

صورت مستقل  این پژوهش، هر یک از الگوهای مدیریت سود به

 شوند: ( وارد می9رابطه )صورت  ( به0331اولسون )به الگوی 

 (9رابطه )

                                  

0 1 2 3 4
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it it it it it
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t

it
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a BVE D 

    





 

            

                 

 که در این رابطه

itP،ارزش بازار سهام :itNIارزش دفتری سهام و :itBVE :

، یک متغیر مجازی است که اگر مدیریت itDو  هر سهمسود 

و در غیر این صورت عدد صفر  0سود اعمال گردد مقدار 

 یابد. اختصاص می

برای  مدیریت سود از طریق اقلام درآمدي:

گیری مدیریت سود از طریق اقلام درآمدی از مدل کایلر  اندازه

شود. وی  برای بررسی مدیریت سود،  ( استفاده می9113)

ها از روش شناخت درآمد با بررسی  جای شناخت هزینه به

های دریافتنی و درآمد انتقالی به دوره بعد استفاده  حساب

ناخالص بخشی از های دریافتنی  نمود. او فرض نمود که حساب

های دریافتنی به  های دوره جاری است، چون حساب فروش

شوند. وی  حساب آورده می های این دوره به لحاظ فروش

های دریافتنی ناخالص بخشی  همچنین فرض نمود که حساب

های  از جریان نقدی عملیاتی دوره بعد هستند، زیرا حساب

بدان معنی است  شوند. ای دریافتنی در دوره بعد برگردانده می

های دریافتنی ناخالص ناشی از تغییرات در  که تغییر در حساب

فروش جاری و تغییرات در جریان نقدی عملیاتی آتی است. 

( هر دو متغیر فوق را در این مدل به کار برد تا 9113) یلرکا

بتواند هر یک از اجرای غیراختیاری را که از طرق دیگر 

ین نماید. بر مبنای این مفروضات، باشند تعی دستیابی نمی قابل

 وی مدل زیر را تحت عنوان مدل درآمد اختیاری ارائه نمود:

 (:8رابطه )
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 که در این رابطه:

 /GrossA R: های دریافتنی ناخالص؛ ییر در حسابتغS: 

: تغییر در جریان نقد عملیاتی؛ وCFOییر در فروش؛تغ

Assetsباشند.  ها در ابتدای سال مالی می : مجموع دارایی 

گیری  برای اندازهمدیریت سود از طریق اقلام تعهدي: 

مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی از مدل مک نیکولز و 

  شود که به شرح زیر است: نیز استفاده می (9116)88استوبن
 (4رابطه )
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 که در این رابطه:

ARهای دریافتنی؛  : تغییر در حسابSales تغییر :

ابتدای ها در  : مجموع داراییAssetsسالانه درآمد فروش و

 باشند. سال مالی می

مانده و یا به عبارتی پسماند این معادله، نشانگر تغییر در  باقی

های دریافتنی است که توسط تغییر در فروش، توضیح  حساب

بنابراین، شاخص مدیریت سود، قدر مطلق این  دادنی نیست؛

 مقدار ضربدر منفی یک است. 

های  مدلالگوی اولسن بر اساس  سپس در این پژوهش،

مدیریت سود با در نار گرفتن متغیرهای کنترلی طبق مدل 

 شود. ( تعدیل می1)

 (1رابطه )
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با بررسی و تأیید تأثیر متغیرهای کنترلی بر مربوط بودن 

های پیشین، متغیرهای زیر در  اطلاعات حسابداری در پژوهش

پژوهش مورد استفاده قرار قالب متغیرهای کنترلی تعریف و در 

 گیرد: می

های  اندازه شرکت از لگاریتم دارایی :(Size)اندازه شرکت 

ها  آید. بازده دارایی شرکت در پایان هر سال مالی به دست می

 (ROA): ها به  این متغیر، از نسبت سود خالص به کل دارایی

برای موارد گزارش :  (Loss)ده بودن شرکت آید زیان دست می

و در غیر این صورت مقدار صفر اختصاص  0ن مقدار زیا

ها  ها بر کل دارایی از تقسیم کل بدهی: (Lev)یابد. اهرم مالی می

مالکیت نهادی، برابر  :(INOW)آید. مالکیت نهادی به دست می

های دولتی و  درصد سهام نگهداری شده توسط نهادها و شرکت

شامل  ها عمومی از کل سهام سرمایه است که این شرکت

ها،  گذاری های بازنشستگی، سرمایه های بیمه، صندوق شرکت

های دولتی، بنیادها و سایر  ها، شرکت مؤسسات مالی، بانک

اجزای دولت است که از افق دید بلندمدت برخوردارند 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 8231ودوم/ زمستان  سال هشتم / شماره سي 525

نسبت ارزش : (MBV)(. فرصت رشد9108)پانتزالیس و پارک،

ان بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری حقوق صاحب

(. 9111باشد)هاو و همکاران، سهام در پایان سال مالی می

های  از نسبت تفاضل جریان :(CFO)های نقد عملیاتی جریان

آید. سن  نقد عملیاتی سال جاری و سال قبل به دست می

از لگاریتم طبیعی تفاضل سال مورد بررسی و  :(AGE)شرکت

 آید. سال تأسیس شرکت به دست می

 

 ي پژوهشها افتهی -4

 ي توصیفیها آماره -4-1
ها در  نتایج آمار توصیفی حاصل از پژوهش در سطح کل شرکت

 شده است. نشان داده  9و  0جداول شماره 

ارزش بازار سهام، ارزش  یرهایمتغ یبرا نیانگیم ریمقاد

و  316894، 9961481 بیسهام و سود هر سهم به ترت یدفتر

سود از  تیریمد اریدو مع یبرا نیانگیم ری. مقادباشد یم 638

و  149/1برابر با  بیبه ترت یو اقلام تعهد یاقلام درآمد قیطر

برابر با  یمال اهرم ریمتغ یبرا نیانگی. مقدار مباشد یم 181/1

ها  طور متوسط شرکت به دهد یکه نشان م باشد یم 898/1

بلندمدت  یخود را به بده یدرصد منابع مال 1/89حدود 

شرکت  یها ییبازده دارا یبرا نیانگیاند. مقدار م اختصاص داده

 3/3طور متوسط  به کند یم انیکه ب باشد یم 133/1برابر با 

ها  آن شرکت یها ییبه دارا ابستهها و شرکت یدرصد از سودآور

 یرهایمتغ نهیشیو ب نهیکم ن،یانگی.  با مقایسه مباشد یم

ساله پژوهش، مشاهده  09دوره  یموردمطالعه پژوهش ط

داده و  نیتر و کوچک نیتر بزرگ نیکه اختلاف ب شود یم

 دهد ینشان م رها،یمتغ اریو انحراف مع نیانگیآن با م سهیمقا

 است. یها منطق داده عیتوز

 

 پژوهش. آمار توصیفی متغیرهاي كمی 1جدول

 بیشینه كمینه انحراف معیار میانگین متغیرها

 09614816 01411 186863 9961481 ارزش بازار سهام

 4389880 -0089808 881043 316894 ارزش دفتری سهام

 3914 -4191 0088 149 سو هر سهم

 111/1 -168/0 161/1 -116/1 مدیریت سود از طریق اقلام درآمدی

 -110/1 -613/1 901/1 -181/1 اقلام تعهدیمدیریت سود از طریق 

 188/03 981/4 118/0 811/08 اندازه شرکت

 883/1 -011/0 086/1 133/1 ها بازده دارایی

 399/1 131/1 981/1 898/1 اهرم مالی

 411/33 111/1 161/89 961/16 مالکیت نهادی

 813/8 910/1 100/1 904/9 فرصت رشد

 148/9 -088/0 890/1 880/1 های نقد عملیاتی جریان

 618/9 113/9 088/1 141/9 سن شرکت

 

 

 فراوانی متغیر كیفی پژوهش -2جدول

 درصد فراوانی تعداد فراوانی كد شاخص

 ده بودن شرکت زیان
0 991 099/1 

1 0888 616/1 

 

سال شرکت از  991شرکت تعداد  -سال 0681از تعداد 

 اند. های نمونه زیان گزارش نموده شرکت

 

 

 

 آزمون نرمال بودن متغیرهاي پژوهش -4-2

، نرمال بودن متغیر ها هیفرضدر این پژوهش قبل از آزمون 

. به این مناور از آماره جارک شود یموابسته پژوهش بررسی 

 .است شده استفادهبرا 

 
 برا-. نتایج آزمون جارک3جدول

 P-value آماره آزمون متغیر پژوهش

 111/1 131/04 ارزش بازار سهام
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سطح  ،شود یم مشاهده 8طور که در جدول  همان

است. پس فرض  01/1از  کمتروابسته  رمعناداری برای متغی

ها برای متغیر وابسته از توزیع نرمال  یعنی داده شود یم ردصفر 

)بسیاری  اگر نمونه به اندازه کافی بزرگ باشد. کنند یمن پیروی

اند(، حتی اگر  مشاهده به بالا را بزرگ دانسته 81از منابع تعداد 

توزیع جملات اخلال مدل برآورد شده نرمال نباشند، باز هم 

ضرایب برآورد شده دارای حداقل واریانس بوده، کارا هستند و 

اتکا هستند )افلاطونی،  ها پژوهش قابل جهت آزمون فرضیه

ناد به این موضوع و با توجه به حجم بنابراین، با است (؛0839

نمونه بالای این پژوهش، فرض بر این است که متغیر وابسته 

 کنند. پژوهش از تابع توزیع نرمال پیروی می

 

 آزمون ریشه واحد)مانایی(

ی نبودن مدل و نتایج ساختگاطمینان از  مناور به

نامطمئن؛ ابتدا ایستایی متغیر وابسته با استفاده از آزمون ریشه 

 شده استفادهسطح  های داده دریافته  فولر تعمیم -واحد دیکی

 است.

 
 فولر -. نتایج آزمون ریشه واحد دیكی4جدول

 P-value آماره آزمون متغیر وابسته

 000/0 -292/44 ارزش بازار سهام

 

شود؛ فرضیه صفر  مشاهده می 4طوری که در جدول همان

 ٪01ها در سطح معناداری  مبنی بر وجود ریشه واحد در داده

% نشان 31بنابراین؛ نتایج در سطح اطمینان  رد شده است؛

ها؛ پایا بوده و ریشه واحدی  دهد که متغیر وابسته برای داده می

 ندارد.

  

اقلام درآمدی بر مربوط مدیریت سود از طریق فرضیه اول: 

 بودن اطلاعات حسابداری تأثیر دارد.
که در این  دار بودن مدل؛ با توجه به این در بررسی معنی

(؛ 10111باشد) تر می کوچک ٪01از  Fمدل مقدار احتمال آماره 

شود. ضریب  دار بودن مدل تائید می معنی ٪31با اطمینان 

درصد از  0/01 شده مدل نیز گویای آن است که تعیین تعدیل

تغییرات متغیر مربوط بودن ارزش اطلاعات توسط متغیرهای 

 -وربینشود. مقدار آماره د ها تبیین می وارد شده در مدل

باشد و این عدد نشان  میدر فاصله تعیین شده  نیزواتسون 

دهد که خطاها از یکدیگر مستقل هستند و بین خطاها  می

ی بین خطاها رد خودهمبستگی وجود ندارد و فرض همبستگ

داری ضرایب؛ از آنجایی که احتمال  . در بررسی معنیشود می

  ٪01تر از  کوچک        برای ضریب متغیر  tآماره 

مدیریت سود از  ٪31(، در سطح اطمینان 10111باشد ) می

طریق اقلام درآمدی موجب تعدیل ارزش دفتری سهام در 

رو از آنجایی  شود. ازاین الگوی مربوط بودن ارزش اطلاعات می

تر از  بزرگ       برای ضریب متغیر  tکه احتمال آماره 

مدیریت سود  ٪31(، در سطح اطمینان 10661باشد ) می  01٪

در الگوی  از طریق اقلام درآمدی موجب تعدیل سود هر سهم

 شود. مربوط بودن ارزش اطلاعات نمی

 

. نتایج آزمون  فرضیه اول بدون در نظر گرفتن متغیرهاي 4جدول

 كنترلی

 متغیرهاي پژوهش
ضریب 

 رگرسیون
 tاحتمال tآماره

 111/1 164/19 043/8 مقدار ثابت

 190/1 801/9 018/1 ارزش دفتری

 111/1 090/09 319/1 سود هر سهم

      100/1- 136/1- 390/1 

         111/1- 048/1- 661/1 

          004/1 168/0 111/1 

 .F Probآماره  D-W R2 R2Adjآماره 

608/0 014/1 010/1 133/0 111/1 

 آزمون چاو
 آماره آزمون اعتبار آزمون

Panel 
484/1 111/1 

 آزمون هاسمن
 آماره آزمون اعتبار آزمون

FEM 
413/91 111/1 

 

 نیدر ا که نیبودن مدل؛ با توجه به ا دار یمعن یدر بررس

(؛ 10111)باشد می تر کوچک ٪01از  Fمدل مقدار احتمال آماره 

 بی. ضرشود یم دیبودن مدل تائ دار معنی ٪31 نانیبا اطم

درصد از  8/98آن است که  یایگو زیمدل ن شده لیتعد نییتع

 یرهایمربوط بودن ارزش اطلاعات توسط متغ ریمتغ راتییتغ

 -نی. مقدار آماره دوربشود یم نییها تب وارد شده در مدل

عدد نشان  نیو ا باشد یشده م نییدر فاصله تع زیواتسون ن

خطاها  نیمستقل هستند و ب گریکدیکه خطاها از  دهد یم

خطاها رد  نیب یوجود ندارد و فرض همبستگ یخودهمبستگ

که احتمال  ییاز آنجا ب؛یضرا یدار یمعن یررس. در بشود یم

〖BVE*D〗 ریمتغ بیضر یبرا tآماره  _jt 01تر از  بزرگ٪  

سود از  تیرمدی ٪31 نانی(، در سطح اطم10614) باشد می

سهام در  یارزش دفتر لیموجب تعد یاقلام درآمد قیطر

 ییاز آنجا رو نی. ازاشود یمربوط بودن ارزش اطلاعات نم یالگو

〖NI*D〗 ریمتغ بیضر یبرا tکه احتمال آماره  _jt تر  کوچک

 تیرمدی ٪31 نانی(، در سطح اطم10138) باشد می  ٪01از 
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سود هر سهم در  لیموجب تعد یاقلام درآمد قیسود از طر

 ریتأث نی. همچنشود یمربوط بودن ارزش اطلاعات م یالگو

 ها، ییاندازه شرکت، بازده دارا یکنترل یرهایمتغ دار یمعن

نقد  یها انیرشد فروش، جر ،یبودن شرکت، اهرم مال ده انیز

و سن شرکت بر مربوط بودن ارزش اطلاعات مشاهده  یاتیعمل

 شد.
 

 . نتایج آزمون فرضیه اول با در نظر گرفتن متغیرهاي كنترلی6جدول

 متغیرهاي پژوهش
ضریب 

 رگرسیون
 tاحتمال tآماره

 111/1 418/96 138/1 مقدار ثابت

 161/1 199/0 110/1 دفتریارزش 

 111/1 418/8 608/1 سود هر سهم

      001/1 148/0 098/1 

         141/1- 888/0- 138/1 

          184/1 964/1 614/1 

 111/1 -980/1 -019/1 اندازه شرکت

 111/1 381/8 139/0 ها بازده دارایی

 108/1 411/9 994/1 زیانده بودن

 111/1 848/1 613/1 اهرم مالی

 836/1 -861/1 -106/1 مالکیت نهادی

 131/1 -889/0 -119/1 رشد فروش

 111/1 181/4 034/1 های نقد عملیاتی جریان

 110/1 808/8 900/1 سن شرکت

 .F Probآماره  D-W R2 R2Adjآماره 

104/0 944/1 988/1 860/6 111/1 

 آزمون چاو
 آزمونآماره  اعتبار آزمون

Panel 
311/8 111/1 

 آزمون هاسمن
 آماره آزمون اعتبار آزمون

FEM 
198/69 111/1 

 

 

مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی بر مربوط فرضیه دوم: 

 بودن اطلاعات حسابداری تأثیر دارد.
که در این  دار بودن مدل؛ با توجه به این در بررسی معنی

(؛ 10111باشد) تر می کوچک ٪01از  Fمدل مقدار احتمال آماره 

شود. ضریب  دار بودن مدل تائید می معنی ٪31با اطمینان 

درصد از  9/01شده مدل نیز گویای آن است که  تعیین تعدیل

تغییرات متغیر مربوط بودن ارزش اطلاعات توسط متغیرهای 

 -وربینشود. مقدار آماره د ها تبیین می وارد شده در مدل

باشد و این عدد نشان  میتعیین شده در فاصله  نیزواتسون 

دهد که خطاها از یکدیگر مستقل هستند و بین خطاها  می

خودهمبستگی وجود ندارد و فرض همبستگی بین خطاها رد 

داری ضرایب؛ از آنجایی که احتمال  . در بررسی معنیشود می

  ٪01تر از  کوچک       برای ضریب متغیر  tآماره 

مدیریت سود از  ٪31در سطح اطمینان (، 10160باشد ) می

طریق اقلام تعهدی موجب تعدیل ارزش دفتری سهام در الگوی 

رو از آنجایی که  شود. ازاین مربوط بودن ارزش اطلاعات می

  ٪01تر از  بزرگ       برای ضریب متغیر  tاحتمال آماره 

مدیریت سود از  ٪31(، در سطح اطمینان 10843باشد ) می

لام تعهدی موجب تعدیل سود هر سهم در الگوی طریق اق

 شود.  مربوط بودن ارزش اطلاعات نمی

 

نتایج آزمون فرضیه دوم بدون در نظر گرفتن متغیرهاي  -2جدول

 كنترلی 

 متغیرهاي پژوهش
ضریب 

 رگرسیون
 tاحتمال tآماره

 111/1 913/99 060/8 مقدار ثابت

 111/1 913/8 130/1 ارزش دفتری

 111/1 190/04 399/1 سود هر سهم

      111/1- 660/1- 813/1 

         089/1 411/1 843/1 

          098/1 148/0 160/1 

 .F Probآماره  D-W R2 R2Adjآماره 

188/0 019/1 081/1 941/98 111/1 

 آزمون چاو
 آماره آزمون اعتبار آزمون

Panel 
411/1 111/1 

 آزمون هاسمن
 آماره آزمون اعتبار آزمون

FEM 
301/89 111/1 

 

 نیدر ا که نیبودن مدل؛ با توجه به ا دار یمعن یدر بررس

(؛ 10111)باشد می تر کوچک ٪01از  Fمدل مقدار احتمال آماره 

 بی. ضرشود یم دیبودن مدل تائ دار معنی ٪31 نانیبا اطم

درصد از  8/91آن است که  یایگو زیمدل ن شده لیتعد نییتع

 یرهایمربوط بودن ارزش اطلاعات توسط متغ ریمتغ راتییتغ

 -نی. مقدار آماره دوربشود یم نییها تب وارد شده در مدل

عدد نشان  نیو ا باشد یشده م نییدر فاصله تع زیواتسون ن

خطاها  نیمستقل هستند و ب گریکدیکه خطاها از  دهد یم

خطاها رد  نیب یوجود ندارد و فرض همبستگ یخودهمبستگ

که احتمال  ییاز آنجا ب؛یضرا یدار یمعن ی. در بررسشود یم

〖BVE*D〗 ریمتغ بیضر یبرا tآماره  _jt 01تر از  کوچک٪  

سود از  تیرمدی ٪31 نانی(، در سطح اطم10148) باشد می

 یسهام در الگو یارزش دفتر لیموجب تعد یاقلام تعهد قیطر

که  ییاز آنجا رو نی. ازاشود یمربوط بودن ارزش اطلاعات م
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〖NI*D〗 ریمتغ بیضر یبرا tاحتمال آماره  _jt تر از  کوچک

سود  تیرمدی ٪31 نانی(، در سطح اطم10189) باشد می  01٪

 یسود هر سهم در الگو لیموجب تعد یاقلام تعهد قیاز طر

 دار یمعن ریتأث نی. همچنشود یمربوط بودن ارزش اطلاعات م

بودن  ده انیز ها، ییاندازه شرکت، بازده دارا یکنترل یرهایمتغ

و سن شرکت بر  یاتینقد عمل یها انیجر ،یشرکت، اهرم مال

 مربوط بودن ارزش اطلاعات مشاهده شد.

 
. نتایج آزمون  فرضیه دوم با در نظر گرفتن متغیرهاي 8جدول

 كنترلی

 متغیرهاي پژوهش
ضریب 

 رگرسیون
 tاحتمال tآماره

 111/1 311/89 146/1 مقدار ثابت

 988/1 003/0 103/1 ارزش دفتری

 111/1 481/6 688/1 سود هر سهم

      116/1- 199/1- 369/1 

          180/1- 681/0- 189/1 

          916/1 333/0 148/1 

 111/1 -818/4 -011/1 اندازه شرکت

 111/1 916/1 096/0 ها بازده دارایی

 161/1 108/0 001/1 زیانده بودن

 111/1 113/04 313/1 اهرم مالی

 119/1 808/1 109/1 مالکیت نهادی

 633/1 098/1 110/1 رشد فروش

 111/1 090/1 088/1 های نقد عملیاتی جریان

 110/1 699/8 963/1 سن شرکت

 .F Probآماره  D-W R2 R2Adjآماره 

191/0 911/1 918/1 888/04 111/1 

 آزمون چاو
 آماره آزمون اعتبار آزمون

Panel 
313/8 111/1 

 آزمون هاسمن
 آماره آزمون اعتبار آزمون

FEM 
484/68 111/1 

 

 

 گیري   بحث و نتیجه -4
با توجه به اینکه افشاء یکی از مهمترین موارد تاثیرگذار بر 

تمرکز بر کیفیت اطلاعات حسابداری بوده و باعث افزایش 

نیازهای اطلاعاتی استفاده کنندگان از اطلاعات گزارش شده 

منجر به افزایش مربوط بودن اطلاعات می شود، پیش بینی شد 

که افزایش مدیریت سود، باعث کاهش مربوط بودن اطلاعات 

حسابدرای می شود. مشابه اکثر تحقیقات انجام شده در زمینه 

 )کالینز و همکاران،مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری 

(، در این پژوهش نیز از الگوی 9111و جرد و همکاران، 0331

( استفاده شده است. توانایی این الگو در 0331اولسن )

بینی ارزش شرکت در کشور ایران مورد بررسی و تائید  یشپ

قرار گرفته است. لذا مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری به 

پذیرفته است. این مدل به کمک مدل قیمت سهام  انجام 

تشریح رابطه قیمت سهام و دو متغیر مستقل سود حسابداری و 

 جز بهپردازد. متغیرهای این مدل  یمارزش دفتری هر سهم 

ارزش دفتری هر سهم گویا هستند.  متغیر ارزش دفتری هر 

سهم از طریق تقسیم حقوق صاحبان سهام بر تعداد سهام برای 

تواند بر  یمت. یکی از عواملی که هر شرکت محاسبه شده اس

های مدیریتی  یزهانگکیفیت اطلاعات حسابداری اثرگذار باشد، 

جهت افزایش منافع شخصی است. تفاوت بین مالکیت و 

کنترل، عدم تقارن اطلاعات بین مدیریت و سهامداران را 

هایی را در  یزهانگتواند  یمدهد که این مسئله  یمافزایش 

عملیات  دهنده نشانکه  اطلاعات سوگیرانهمدیران جهت ارائه 

ی از شرایط فوق بردار بهره باهدفباشند،  ینمواقعی شرکت 

(. مطالعات تجربی انجام 0318کند )جنسن و مکین ، یمایجاد 

دهد که تخصیص نامناسب منابع، زمانی روی  یمشده نشان 

ی ها گزارشگذاران در شناسایی چنین  یهسرمادهد که  یم

(. پژوهشگران 0331ناتوان هستند)بنیش، سوگیرانه ای

های  یتفعالتوانند این  یماند که برخی عوامل بازار  یافتهدر

شود،  یمبه تخصیص نامناسب منابع  منجررا  طلبانه فرصت

 محدود سازند. 

نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول نشان داد که مربوط 

ز پدیده مدیریتی سود اتأثیر بودن ارزش دفتری سهام تحت 

توان مدیرت  یمگیرد. به عبارتی،  یمطریق اقلام درآمدی قرار 

سود را عامل کاهنده مربوط بودن ارزش دفتری سهام دانست. 

با نگاهی گذرا به مبانی ناری پژوهش و با استناد به نتایج 

( و 9108توسط نسلاند و همکاران ) شده  انجامی ها پژوهش

ستنباط نمود توان چنین ا یم(، 9101بارث و همکاران )

یی که از پدیده مدیریت سود برخوردارند، مربوط بودن ها شرکت

گیرد. لذا، نتایج پژوهش  یمیر قرار تأثاطلاعات حسابداری تحت 

حاکی از این است که  افزایش مدیریت سود از طریق اقلام 

درآمدی باعث کاهش مربوط بودن ارزش دفتری و به دنبال آن 

شود. نتایج  یمعات حسابداری باعث کاهش مربوط بودن اطلا

( و بارث و 9108ی نسلاند و همکاران )ها افتهاین فرضیه با ی

ی نتایج حاصل از طورکل به( همخوانی دارد. 9101همکاران )

مدیریت سود از طریق اقلام تأثیر فرضیه اول سبب کشف 

حسابداری شد و مطابق با  اطلاعدرآمدی بر مربوط بودن 

. لذا، مبانی ناری با نتایج این باشد یمچارچوب ناری پژوهش 
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فرضیه همسو بوده و با توجه به نتایج این فرضیه، در بازار 

تأثیر سرمایه ایران، مربوط بودن اطلاعات حسابداری تحت 

گیرد. با  یمپدیده مدیریت سود از طریق اقلام درآمدی قرار 

گذاران بالفعل، بالقوه و  یهسرماتوجه به نتایج این فرضیه، به 

که توجه بیشتری به بحث  شود یمسایر  ینفعان پیشنهاد 

مدیریت سود از طریق اقلام درآمدی داشته باشند و آن را در 

ی خود لحاظ نمایند زیرا مدیریت سود ریگ میتصمی ها مدل

گذاری  یهسرمادر  ها آنگیری  یمتصمتواند مبنایی برای  یم

توان چنین استنباط  یمایج این فرضیه، باشد. با توجه به نت

یی که از مشکل پدیده مدیریت سود و به دنبال ها شرکتنمود 

آن از کیفیت اطلاعات کمتری برخوردارند، از مربوط بودن 

در بازار به  ها آنارزش دفتری کمتری برخوردار بوده و سهام 

 شود.  ینمنحو صحیح ارزشیابی 

نشان داد که مربوط نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم 

پدیده مدیریتی سود از تأثیر بودن ارزش دفتری سهام تحت 

توان مدیرت  یمگیرد. به عبارتی،  یمطریق اقلام تعهدی قرار 

سود را عامل کاهنده مربوط بودن ارزش دفتری سهام دانست. 

با نگاهی گذرا به مبانی ناری پژوهش و با استناد به نتایج 

(، نسلاند و 9108وسط ایکرام )ت شده  انجامی ها پژوهش

توان چنین  یم(، 9101( و بارث و همکاران )9108همکاران)

یی که از پدیده مدیریت سود ها شرکتاستنباط نمود 

یر قرار تأثبرخوردارند، مربوط بودن اطلاعات حسابداری تحت 

گیرد. لذا، نتایج پژوهش حاکی از این است که  افزایش  یم

م تعهدی باعث کاهش مربوط بودن مدیریت سود از طریق اقلا

ارزش دفتری و به دنبال آن باعث کاهش مربوط بودن اطلاعات 

ی ایکرام ها افتهشود. نتایج این فرضیه با ی یمحسابداری 

( و بارث و همکاران 9108(، نسلاند و همکاران )9108)

ی نتایج حاصل از فرضیه دوم طورکل به( همخوانی دارد. 9101)

دیریت سود از طریق اقلام تعهدی بر مربوط متأثیر سبب کشف 

بودن اطلاعات حسابداری شد و مطابق با چارچوب ناری 

. لذا، مبانی ناری با نتایج این فرضیه همسو باشد یمپژوهش 

بوده و با توجه به نتایج این فرضیه، در بازار سرمایه ایران، 

پدیده مدیریت تأثیر مربوط بودن اطلاعات حسابداری تحت 

 گیرد.  یمز طریق اقلام تعهدی قرار سود ا

یر مدیریت سود از تأثکلی نتایج پژوهش بیانگر  طور به

طریق اقلام تعهدی و اقلام درآمدی بر مربوط بودن ارزش سود 

به حسابداری و مربوط بودن ارزش دفتری است. لذا، شواهد 

کاری اقلام  دهد دست یمآمده در این پژوهش نشان  دست

تعهدی و درآمدی با کاهش کیفیت اطلاعات حسابداری 

متناسب است و بدین ترتیب با فرضیه منافع شخصی مطابقت 

دارد. یک دلیل عمده برای این نتیجه گیری را می توان عدم 

شفافیت اطلاعات حسابداری گزارش شده و عدم توانایی 

مایه در تشخیص سرمایه گذاران و سایر فعالان بازار سر

اطلاعات افشاء شده دانست. همچنین نتایج نشان داد که در 

شرکت های مورد بررسی مربوط بودن اطلاعات گزارش شده به 

طور جدی مورد توجه قرار نمی گیرد. این امر می تواند یک 

دلیل مهم برای کاهش مربوط بودن اطلاعات حسابداری باشد. 

ق بهادار از طریق ناارت پیشنهاد می شود سازمان بورس اورا

فعال در گزارشگری مالی شرکت ها، منجر به افزایش مربوط 

بودن اطلاعات و تصمیم گیری صحیح و دقیق سرمایه گذاران 

گردد. همچنین سازمان بورس اوراق بهادار و سایر مراجع 

 یصلاح می توانند در رتبه بندی افشای اطلاعات از شاخص 

شود  یمیند. همچنین پیشنهاد های مدیریت سود استفاده نما

کاری سود بر مربوط بودن ارزش  یر دستتأثدر مطالعات آتی، 

اطلاعات حسابداری در سطح صنعت انجام گیرد و این موضوع 

ی قرار بررس موردیری مدیریت سود گ اندازهی ها شاخصبا سایر 

 گیرد.
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