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  چکیده

آن از  یامدهایگذاشته و توجه به پ شیها به شدت رو به افزانامشهود در ارزش بازار شرکت یهاییسهم دارا ر،یاخ یدر سال ها

به  لیو تما قیتشو ل،ینامشهود و تشک یهاییدر دارا یگذارهیسرما یها به سوبرخوردار شده است. موج حرکت شرکت یادیز تیاهم

 افتهیاقتصاد توسعه  یو حرکت به سو هایاستراتژ ،یتجار یهامدل رییمحور نشان از تغ یلوژو تکنو انیدانش بن یهاشرکت جادیا

حرکت جا مانده و مورد غفلت واقع  نینامشهود از ا یهاییمربوط به دارا یحسابدار یاستانداردها رسدیحال، به نظر م نیاست. با ا

 نیا لیپژوهش به ذکر دلا نی. در اکندیسرسختانه مقاومت م یتصاداق راتییبا تغ ییهمراستا یبه سو رییاند؛ و در برابر تغشده

و گزارشگری مالی  یو حسابدار شدهپرداخته  شودیگذاران و اقتصاد مهیسرما ریمقاومت که دامن گ نیاز ا یناش یهابیمقاومت و آس

 ا،راست نیمذکور در ا یشناس بیو آس یبا بررس تیدر نها می شود. معرفیآن  یبه عنوان مقصر اصل ینامشهود فعل یهاییدارامربوط 

 .شده استنامشهود ارائه  یهاییدارا یمال یگزارشگر یفعل تیبهبود وضع یدر راستا ییشنهادهایپ

 

 .نامشهودهای گزارشگری مالی، استانداردهای حسابداری، دارایی کلیدی: های هواژ
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 مقدمه -1
در عصر صنعتی، دارایی های فیزیکی چون زمین، سرمایه 

و نیروی کار، عوامل کلیدی جهت قضاوت درباره ارزش شرکت 

به حساب می آمدند. این در حالی است که در عصر مدرن 

و امروزی با توسعه فناوری اطلاعات، تجارت الکترونیکی و ظهور 

فراگیر شدن استفاده از اینترنت، عصر اقتصاد دانش محور شکل 

گیری اقتصاد دانش محور، عوامل حائز اهمیت گرفت. با شکل

برای موفقیت شرکت ها به توانایی و اثربخشی آن ها در ایجاد، 

، 7توسعه و به کارگیری دانش تغییر یافت )چان و همکاران

از عوامل سنتی مربوط به  (. روش ایجاد ارزش شرکت2117

تولیدات فیزیکی به دانش نامشهود منتقل شد. در چنین 

شرایطی ممکن است بخش بزرگی از ارزش شرکت، منعکس 

کننده دارایی های نامشهود باشد. از این رو جهت ارزیابی ارزش 

شرکت، نه تنها باید دارایی های مشهود را در نظر گرفت، بلکه 

رزش توسط دارایی های نامشهود را نیز توانایی و قدرت ایجاد ا

(.  افزایش شکاف بین 2112، 2باید مدنظر قرار داد )اکستین

ارزش واقعی و ارزش دفتری شرکت ها، توجه محققان را برای 

توضیح ارزش نامرئی که در این بین از صورت های مالی حذف 

شده، جلب کرده است. دارایی های نامشهود یک دارایی قابل 

رپولی و فاقد ماهیت عینی است. بر اساس تشخیص غی

ایران یک دارایی هنگامی معیار قابل  71استاندارد شماره 

تشخیص را در تعریف دارایی نامشهود احراز می کند که یکی از 

جداشدنی باشد، یعنی بتوان  الف.این شرایط را داشته باشد: 

آن را به منظور فروش، انتقال، اعطای حق امتیاز، اجاره یا 

مبادله )به صورت جداگانه یا همراه با یک قرارداد، دارایی یا 

از حقوق قراردادی  ب.بدهی مرتبط( از واحد تجاری جدا کرد. 

یا سایر حقوق قانونی ناشی شود، صرف نظر از اینکه آیا چنین 

حقوقی قابل انتقال یا جداشدنی از واحد تجاری یا سایر حقوق 

 و تعهدات باشد یا خیر.

ول اولیه حسابداری، اصل افشای کلیه واقعیت یکی از اص

های با اهمیت و مربوط درباره رویدادها و فعالیت های مالی 

واحدهای تجاری است. گزارشگری مالی بر ارائه اطلاعات کافی 

و مهم در صورت های مالی تاکید دارد و خواستار افشای 

اطلاعات مربوط در صورت های مالی به گونه ای است که از 

-طرف، امکان اتخاذ تصمیم های آگاهانه را برای استفادهیک 

کنندگان صورت های مالی فراهم کند و از طرف دیگر، باعث 

استاندارد (. 7082گمراهی آنان نشود )مهرآذین و عباس نژاد، 

 کیکند تا  یم ملزمرا  یواحد تجار ،یحسابدار یالملل نیب

خاص  یارهاینامشهود را تنها در صورت وجود مع ییدارا

کند که چگونه یم نییتع نیاستاندارد همچن این کند. ییشناسا

شود و  یرینامشهود اندازه گ یهاییدارا یدفترمبلغ باید 

در مجموع بر اساس  شود. هئالزامات خاص افشا درباره آنها ارا

استانداردهای ایران و استانداردهای بین المللی گزارشگری 

تنها در یک محدوده خاص  های نامشهود( داراییIFRS) 0مالی

های گیرد که به نوبه خود یکی از ضعفمورد شناخت قرار می

تواند باشد. یک راه حل برای این مشکل میاین استاندارد می

های فعلی باشد. افشای خارج از افشای خارج از چارچوب

های فعلی گزارشگری ممکن است انواع دیگری از چارچوب

، 2چندستونی )لوئیس و پندریل گزارشگری همچون، گزارشگری

(، گزارشگری مرکب )هیات گزارشگری بین المللی 2112

(، گزارشگری تحت وب و غیره را موجب شود. 2171، 5ترکیبی

ها، رویکردهای دیگری نیز در ادبیات موجود علاوه بر این روش

برای افشای اطلاعات پیشنهاد شده است که بطور ویژه جهت 

اند و به منظور نامشهود طراحی شدههای گزارشگری دارایی

-های رویکردهای فعلی انتشار صورتها و نقصغلبه بر ضعف

کافمن و   ؛2118 6اند )اسویبی،های مالی، توسعه یافته

 8.؛ دیومی و گارانینا،2112 9؛ اندریسن،2112 1همکاران،

(. رویکردهای مذکور در انواع مختلفی وجود دارند چرا 2170

باشند. هر یک از آنها در چوب مفهومی عام میکه فاقد یک چار

های نامشهود گیری، مدیریت و گزارشگری داراییارزیابی، اندازه

های زیادی دارند و اکثرا هم به عنوان رویکرد با یکدیگر تفاوت

شوند. نامشهود شناخته می گزارشگری سرمایه فکری یا دارایی

با یکدیگر  اکثر رویکردهای ارائه شده توسط این محققان

های ارائه شده در ادبیات ی مدلهمپوشانی دارد. تقریبا همه

ترین مدل شود که مربوطحاضر توسط نویسندگان آنها ادعا می

باشند. با این حال هیچ یک از این رویکردها از مقبولیت عام می

ها دارای گرایش ؛ زیرا که اکثر این روشبرخوردار نگردیده

بوده، فاقد اعتبار تجربی چندان بالایی کیفی و ماهیتی ذهنی 

می باشند و در عین حال کلی بوده و قریب به اتفاق از مبانی 

باشند. در مجموع با توجه به تئوریکی قوی برخوردار نمی

های نامشهود با سه توان بیان کرد افشای داراییمطالب فوق می

و  گیری،ی اصلی روبرو است: تعریف و شناسایی، اندازهمسئله

کنندگان. در خصوص این مسائل رویکرد افشا برای استفاده

رسد موضوع ای وجود ندارد. به نظر میجامع و پذیرفته شده

های نامشهود چه از دیدگاه تئوریکی و مربوط به افشای دارایی

چه از دیدگاه عملی هنوز هم در مرحله طفولیت خود قرار دارد. 

های مالی بودن صورتبسیاری از صاحبنظران نسبت به مفید 

باشند. آنها تغییرات قابل توجهی را برای کنونی دچار تردید می

های مالی کنونی شناسایی کردند که اگر اعمال شود صورت

های مالی را به منظور اتخاذ تصمیمات مفیدتر توانمندتر گزارش

سازد. یکی از منابع اصلی این تغییرات عدم شناسایی و می

؛ 2177، 71باشد )جونزهای نامشهود مییافشای صحیح دارای
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، 70؛ لو و همکاران2118، 72؛ هولاند2177، 77کانگ و گری

2118 .) 

های همانطور که بیان شد مباحث مربوط به دارایی

باشد و ادبیات نامشهود در مرحله طفولیت و در حال رشد می

تجربی کمی در خصوص تفاوت در دیدگاه ذینفعان نسبت به 

های مالی وجود دارد ای نامشهود در صورتهافشای دارایی

(. اغلب 2118؛ لو و همکاران، 2172، 72)فاروک و همکاران

ها را در بازارهای مالی مطالعات، مربوط بودن ارزش این دارایی

-اند، ارتباط بین اطلاعات مربوط به داراییمورد توجه قرار داده

ارهای گذاران در بازگذاری سرمایههای نامشهود با سرمایه

( می تواند 2119، 76؛ وایات2118، 75سرمایه )پاتل و ناراین

مثال از اینگونه موارد باشد. در اکثر آنها روش پژوهش بکار 

گرفته شده مطالعات موردی مقطعی و تحلیل محتواست که 

-تنها بر دیدگاه یک گروه، منطقه یا صنعت خاصی تمرکز کرده

کمی از مطالعات به ( و تنها تعداد 2119، 71اند )کاسترو سائز

گذاران در این تحلیل جزئیات الزامات و نیازهای سرمایه

اند. براین اساس تعیین میزان اطلاعات مفید خصوص پرداخته

-های نامشهود به منظور تصمیمات سرمایهمرتبط با دارایی

ای که باشد. دومین مسئلهگذاری بطور واضح در دسترس نمی

تباط اطلاعات مرتبط با در خصوص تحقیقات در زمینه ار

گذاران وجود دارد این های نامشهود و تصمیمات سرمایهدارایی

اند نه بر است که اغلب این تحقیقات بر سهامداران تاکید داشته

-همه ذینفعان. بررسی تحقیقات پیشینن همچنین نشان می

های نامشهود از دهد مطالعات بسیار محدودی به موضوع دارایی

اند. در نهایت، بنا بر عقیده ی دهندگان پرداختهدیدگاه اعتبار

 یفعل یمال یهاصورتبسیاری از صاحب نظران، حسابداری 

 ی نظر این محققان نیزاصل لیاز دلا یکی. ستندین دیمف گرید

در دارایی های نامشهود  میفقدان اطلاعات مرتبط با مفاه

؛ 2177، 78؛ جونز2170، 79)ادوینسون است یمال یصورتها

 یاز مشاهدات شخص ای هادگاهید نیا (.2177و گری، کانگ 

 21اثباتی یحسابدار هینظر نهیدر زم قیبا تحق ایو  سندگانینو

؛ 2172، 22؛ نولد2172، 27شده است )گارانینا و همکارانحاصل 

(. با توجه به این مهم و نظر 2119؛ وایات، 2118پاتل و ناراین، 

ضروری است در به ضرورت افشای دارایی های نامشهود، 

پژوهشی ضمن بررسی این مفهوم در ادبیات حسابداری امروز، 

به بررسی نقاط ضعف رویه های حسابداری فعلی در برخورد با 

های نامشهود، کنکاش در مورد موانع ایجاد تغییر در دارایی

رویه های جاری و نهایتا ارائه پیشنهادی در مورد تدوین 

ا دارایی های نامشهود استانداردهای حسابداری منطبق ب

 پرداخت.

 

 روش شناسی پژوهش -2

بندی بر مبنای هدف، از نوع پژوهش حاضر از نظر طبقه

های کاربردی است. روش تحقیق حاضر روش شناخت پژوهش

های ای و از نوع پژوهشتاریخی در چارچوب مطالعات کتابخانه

تئوریک و نظری و مبتنی بر پیشینه تحقیقات مرتبط با موضوع 

وهش است. در حقیقت بر اساس این رویکرد محقق قصد پژ

دارد با تبیین و تشریح مشکلات اساسی کنونی در گزارشگری 

های جدی ناشی از آن، به سوال های نامشهود و آسیبدارایی

اصلی پژوهش مبنی بر اینکه آیا زمان اصلاح و تجدید نظر 

فرا های نامشهود اساسی در ساختار کنونی گزارشگری دارایی

رسیده است یا خیر، پاسخ، و در نهایت رویکردی متفاوت برای 

 حل این مسئله معرفی نماید.

 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه تحقیق  -3

 افشای دارایی ها و گزارشگری مالی -3-1
یکی از عوامل توسعه اقتصادی کشورهای در حال توسعه، 

داشتن یک سیستم اطلاعاتی است. اطلاعات، آگاهی و 

می دهد، شگفتی می آفریند، ایجاد انگیزه می کند و  هوشیاری

از عدم اطمینان می کاهد. اطلاعات گزینه های جدید را آشکار 

ساخته و موجب حذف گزینه های ضعیف می گردد و سرانجام 

ها را بر می انگیزد که اقدامی افراد را تحت تاثیر قرار داده و آن

کار و تجارت باید به عمل آورند. اطلاعات به ویژه در کسب و 

قبل از آنکه دیر شود، علائم هشداردهنده بفرستد و از آینده 

خبر دهد. از آنجا که سرمایه گذاران و اعتباردهندگان دو گروه 

اصلی استفاده کننده برون سازمانی از اطلاعات حسابداری به 

شمار می آیند، یکی از رسالت های اصلی گزارشگری مدیریت و 

ری، تهیه و ارائه اطلاعات مربوط، جهت سیستم های حسابدا

فراهم کردن مبنایی برای تصمیم گیری منطقی سرمایه گذاران 

و اعتباردهندگان می باشد. اهمیت بالای اطلاعات در گرو 

افشای دقیق و به موقع اطلاعات توسط شرکت ها می باشد. 

های با اهمیت واحد اقتصادی، باید به گونه بنابراین کلیه واقعیت

مناسب و کامل افشا شوند و از طرف دیگر، اطلاعاتی که  ای

ارائه می شود نباید از لحاظ کمیت و کیفیت به گونه ای باشد 

که موجبات سردرگمی استفاده کنندگان را فراهم کند. نقش 

اصلی گزارشگری مالی، انتقال اثربخش اطلاعات به افراد برون 

ان می توانند از سازمانی به روشی معتبر و به موقع است. مدیر

آگاهی خود درباره فعالیت های تجاری شرکت برای بهبود 

اثربخشی صورت های مالی به عنوان ابزاری برای انتقال 

اطلاعات به سرمایه گذاران و اعتباردهندگان استفاده نماید 

ها، افشای اطلاعات را (. شرکت7080)مشایخ و میمنت آبادی، 
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های توضیحی، گزارش  از طریق صورت های مالی، یادداشت

مجامع عمومی، رسانه ها و سایت های اینترنتی، انجام می 

گیری در رابطه با افشا یا عدم افشا اطلاعات دهند. تصمیم

توسط مدیریت، تحت تاثیر دو عامل اصلی می باشد. عوامل 

داخلی که مربوط به ویژگی های شرکت می باشد، مثل ساختار 

و ... همچنین عوامل بیرونی  هیات مدیره، ترکیب سهامداران

تاثیرگذار مانند رقابت بازار محصول، مقررات قانونی و نوع 

 (. 7082صنعت )خدامی پور و برزایی، 

های گیریبه طور کلی استفاده کنندگان برای تصمیم

اقتصادی بر اطلاعات موجود در صورت های مالی تکیه می 

( مزایای 2115، 20کنند و برخی پژوهشگران )گراهام و همکاران

اقتصادی افشای مربوط و کامل برای محصولات را بیان می 

کنند، حتی اگر، برای افشاء شرکت ها مستلزم سرمایه گذاری 

(. شواهد 2111، 22بر سیستم های اطلاعاتی باشند )بوتوسان

تجربی نشان می دهد که اطلاعات مهمی نظیر اطلاعات مرتبط 

ماعی و زیست محیطی با دارایی های نامشهود، مسئولیت اجت

شرکت، مکانیزم های حاکمیت شرکتی و چشم انداز آتی 

های شرکت جایگاهی در گزارشگری سنتی ندارند. لذا فعالیت

در راستای رفع نواقص گزارشگری سنتی لازم است الگوها و 

هایی برای افشای این گروه از اطلاعات تدوین و ارائه چارچوب

ازهای اطلاعاتی ذینفعان را گردد که بتواند تا حد امکان نی

 (.7080مرتفع سازد )رحمانی و بشیری منش، 

 

 مفهوم دارایی های نامشهود -3-2
امروزه مدل جدیدی از دارایی ها در عرصه سازمانی مطرح 

شده و به طور کلی، دارایی های سازمان ها را به دو دسته 

دارایی های مشهود و نامشهود تقسیم می کنند. ارزش بازار 

 55حدود  2117های شرکت مایکروسافت در سال دارایی 

میلیارد دلار بوده، در حالی که در همان زمان ارزش سهام این 

میلیارد دلار بود، لذا تفاوتی  011شرکت در بازار بورس حدود 

میلیارد دلاری به چشم می خورد. دانش انجام کار  251حدود 

در یک شرکت، تحت عناوین متفاوتی نام گذاری می شود که 

این بین، نام های مشترکی که به چشم می خورد عناوین 

دارایی های نامشهود و سرمایه فکری است. به دلیل کاربردهای 

زیاد این دو واژه، در حال حاضر بسیاری از صاحبنظران، آن ها 

(. از 7099را هم معنی می دانند )عالم تبریز و همکاران، 

توان به دو گروه می دیدگاه حسابداری، دارایی های غیرجاری را

مشهود و نامشهود تقسیم کرد. دارایی مشهود عینیت دارد ولی 

دارایی نامشهود فاقد عینیت است. دارایی نامشهود به یک 

دارایی غیرپولی و فاقد ماهیت عینی اطلاق می شود 

( که به لحاظ حقوقی و 7098)استانداردهای حسابداری ایران، 

م می آورد، دارای ارزش است. مزایایی که مالکیت بر آن فراه

شناسایی دارایی های نامشهود، همواره با مشکلاتی همراه بوده 

است. با این حال سرمایه های فکری دارای اهمیت اقتصادی 

باشد و اثرات ها میقابل توجهی برای بسیاری از شرکت

ناشناخته آنها هنوز هم در موضوعات حسابداری مورد بحث و 

(. مطالعه اهمیت 2175، 25و همکارانبررسی است )شیمان 

 26دارایی های نامشهود بر اساس دیدگاه مبتنی بر منابع

(RBVو دیدگاه قابلیت )21های پویای شرکت (DCV انجام )

، منابع کلیدی )منابعی که دارای چهار RBVگیرد. در می

ویژگی اصلی ارزشمند، کمیاب، غیرقابل تقلید و غیرقابل 

انی کردن و به کارگیری است(، می جایگزینی و قابلیت سازم

توان برای شرکت مزایای رقابتی پایدار ایجاد کند )بارنی، 

(. بنابراین طبق این دیدگاه، منابع نامشهود نیز همانند 7887

منابع مشهود بر مزیت رقابتی و عملکرد شرکت اثرگذار هستند 

(. دارایی نامشهود به مجموعه دانش ها و 2177، 29)مارزو

های همه کارکنان اطلاق می شود که ایجاد ثروت برای توانایی 

(. دارایی 2112، 28سازمان را به دنبال دارد )چن و همکاران

های نامشهود تفاوت بین ارزش بازار یک سازمان و هزینه 

جایگزینی دارایی های آن است. دارایی نامشهود به دارایی 

غیرپولی و فاقد ماهیت عیی اطلاق می شود که به لحاظ 

قوقی و مزایایی که بر آن فراهم می آورد، دارای ارزش است. ح

دارایی نامشهود شامل همه منابعی است که هرچند فاقد مواد 

فیزیکی هستند، اما مزایایی را در آینده نصیب صاحبان خود 

می کنند. این دارایی ها شامل دانش، نوآوری، شهرت و غیره 

(. امروزه دارایی 2176، 01وازکز-پولو و گالاردو-است )کاستیلا

نامشهود نقش بسیار مهمی در سلامت سازمان ها دارند 

(. نگاه اجمالی به تعریف های مختلف دارایی 2172، 07)مارتینز

نامشهود نشان می دهد که پژوهشگران هنوز بر سر یک تعریف 

واحد از آن توافق نظر ندارند؛ با این حال از جهات بسیاری 

ده می شود. اغلب صاحبنظران شباهت هایی بین تعاریف مشاه

معتقدند دارایی نامشهود یک دارایی غیرپولی بدون ظاهر 

فیزیکی، اما دارای ارزش است و می تواند منافع یا عوایدی را 

 (. 2119، 02در آینده تولید کند )چونگ

 

 حسابداری قوانین ناخواسته پیامدها و آسیب های -3-3

 فعلی در قبال دارایی های نامشهود
دارایی های نامشهود  برای حسابداری قوانین تغییر به نیاز

 منابع از بسیاری را می توان بر اساس این دلایل توجیه کرد که،

 فناوری اختراعات، مانند وکارها کسب آفریناستراتژیک و ارزش

دارایی در گزارش  عنوان تجاری به نام و نشان یا و اطلاعات

، 00همکاران نمی شوند )لو و شناخته رسمیت به های مالی
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 حسابداری روش بین اساسی انطباق عدم این، بر (. علاوه2115

 در داخل شرکت و شده ایجاد دارایی های نامشهود در رابطه با

از خارج از  مشابه عملکرد با شده خریداری دارایی های نامشهود

 با همگن های شرکت دار معنی عملکرد مقایسه شرکت،

کسب از  مقابل در داخلی تولید) مختلف نوآورانه های استراتژی

در کنار موارد یاد  .سازد می ممکن غیر را( خارج از کسب وکار

شده، افشای هزینه های نامشهود نیز در گزارش های مالی به 

 توسعه، و تحقیق استثنای طور جدی ناکارآمد و ناقص است. به

های دیگر هزینه اقلام در معمولا دیگر هزینه های نامشهود تمام

 نمی وجه هیچ به گذارانسرمایه مثال، ترکیب می شوند. برای

 فناوری به چه میزان در آموزش کارکنان و یا شرکت که دانند

 حفظ تجاری نام ارزش آیا اینکه یا کندمی صرف اطلاعات منابع

و ارتقا داده می شود و یا ارزش آن در حال کاهش است. 

ی و گزارش دهی در بنابراین نیاز به تغییر رویه های حسابدار

(. 2179قبال دارایی های نامشهود به نظر ضروری می رسد )لو، 

در ادامه به برخی از آسیب ها و پیامدهای ناخواسته ناشی از 

رویه های فعلی حسابداری در قبال دارایی های نامشهود 

 پرداخته می شود.

بدون شک سود خالص ناشی از  : الف. کاهش سود

وکار، مرکز ثقل توجه مدیران و سرمایه فعالیت های یک کسب 

گذاران است. در واقع اکثر تحلیلگران از روش های متنوعی 

-مدت و بلندمدت استفاده میبرای پیش بینی سودهای کوتاه

کنند و توصیه های سرمایه گذاری را بر اساس این مدل ها ارائه 

ای بر سود شرکت می کنند. مدیران نیز توجه و تمرکز ویژه

ای که در برخی موارد برای مطابقت سود حاصله د، به گونهدارن

با اهداف پیش بینی شده مورد انتظار، اقدام به دستکاری سود 

می کنند. بدیهی است که کاهش سود ناشی از عدم ارائه 

مناسب دارایی های نامشهود در گزارش های مالی مرتبط، 

بران موجب آسیب قابل توجهی به سرمایه گذاران و دیگر کار

گزارش های مالی می شود. این دارایی ها به راحتی قابل ارائه 

نبوده و نمی توان آن ها را با روش های فعلی حسابداری اندازه 

گیری کرد و مورد حسابرسی قرار داد، لذا در سود گزارش شده 

نفعان نشان داده نمی شوند. بنابراین دارایی های به ذی

ت و مربوط بودن گزارش های نامشهود تاثیر مستقیمی بر کیفی

سود ارائه شده به سرمایه گذاران و مدیران کسب وکار دارد. 

عدم ارائه دارایی های نامشهود در گزارش های مالی مرتبط با 

سود شرکت نه تنها می تواند باعث نگرانی سرمایه گذاران شود، 

بلکه باید به دغدغه و مشکل اصلی بسیاری از مدیران تبدیل 

بخش قابل توجهی از ارزیابی عملکرد مدیران به  شود چراکه

گزارش های سود و سوددهی شرکت ارتباط دارد. در راستای 

توان به دوران پررونق اقتصاد ایالات توضیح این مشکل می

اشاره کرد که   2171الی  2176متحده آمریکا طی سال های 

درصد کل شرکت  51الی  21با وجود رونق و توسعه اقتصادی، 

)شامل 02درصد شرکت های با تکنولوژی بالا  11و نزدیک به ها 

شرکت های دارویی، بیوتکنولوژی و غیره( گزارش کاهش سود 

را ارائه کرده اند. بدیهی است که این زیان عظیم و فراگیر 

کند. زیان نشان داده عملکرد واقعی این شرکت ها را ارائه نمی

تنی بر دانش به شده برای تقریبا نیمی از این شرکت های مب

این علت است که در این شرکت ها عموما دارایی های نامشهود 

به عنوان هزینه در صورت های مالی ارائه شده است. مسلم 

ی حسابداری برای شرکت است که اظهار سود ناشی از این رویه

 (. 2179های مبتنی بر دانش اساسا اشتباه است )لو، 

در  :ر سرمایهب. آسیب زدن به تخصیص بهینه بازا

حالت ایده ال سرمایه و بودجه سرمایه گذاران می بایست به 

فرصت های امیدوارکننده در شرکت های با عملکرد مناسب 

اختصاص یابد. عدم ارائه دارایی های نامشهود در صورت های 

مالی و ترازنامه شرکت ها منجر به این مورد می شود که دارایی 

امل به استفاده کنندگان های شرکت های مذکور به طور ک

صورت های مالی به خصوص سرمایه گذاران نشان داده نشود. 

این ضعف مهم در شرکت های با تکنولوژی بالا که عموما 

سرمایه ها و دارایی های نامشهود آن ها بسیار بیشتر از دارایی 

های مشهود است، بیشتر متداول است؛ که این موضوع باعث 

نتوانند شرکت های با قابلیت و پتانسل می شود سرمایه گذاران 

مناسب را جهت سرمایه گذاری هدفمند و سودده انتخاب کنند 

(. از طرف دیگر عدم ارائه دارایی 2179، 05)لیناینما و رابرتس

های نامشهود در صورت های مالی باعث می شود این دارایی ها 

به صورت هزینه های شرکت در صورت های مالی گزارش شوند 

ین ترتیب منجر به کاهش سود نهایی شرکت می شود. و بد

بدیهی است که سود شرکت ها از نظر سرمایه گذاران در زمره 

اصلی ترین معیارهای تصمیم گیری برای انتقال و تزریق 

سرمایه است. بنابراین به هر میزان که دارایی های نامشهود به 

عنوان هزینه در صورت های مالی ارائه شوند، تخصیص 

 (. 2179مناسب سرمایه وجود خواهد داشت )لو، نا

مورد عجیب و  :ج. کاهش عرضه اولیه اوراق بهادار

غیرمنتظره ای که در بازار سرمایه ایالات متحده رخ داده، این 

است که تعداد شرکت های عرضه شده در بازار بورس اوراق 

بهادار این کشور به شدت در حال کاهش است. بر اساس 

06و همکاران مطالعات دویگ
 1518، 7881(  در سال 2179) 

شرکت سهامی عام در ایالات متحده وجود داشته است که در 

مورد کاهش داشته است؛ که  0679این تعداد به  2176سال 

درصد کاهش می باشد. نکته قابل توجه اینکه این  52معادل 

پدیده منحصربفرد مختص ایالات متحده بوده است. به همین 
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ز ادغام ها و تحصیل شرکت های عمومی ایالات علت موجی ا

متحده توسط سایر شرکت ها به وجود آمده است که دلیل 

اصلی این پدیده کاهش عرضه اولیه اوراق بهادار است. عدم ارائه 

و پوشش مناسب دارایی های نامشهود توسط رویه های جاری 

حسابداری موجب نادیده گرفتن بخش زیادی از دارایی های 

ها )به ویژه شرکت های دانش بنیان( می شود که این شرکت 

های واقعی این شرکت ها کمتر از امر باعث می شود که دارایی

واقع گزارش شوند. بدین ترتیب دارایی این شرکت ها نمی 

تواند به سقف مورد نظر جهت اخذ مجوز عرضه اولیه اوراق 

کت ها بهادار در بورس، دست یابد و بنابراین این دسته از شر

نمی توانند راهی به بورس داشته باشند. حسابرسی نادرست 

دارایی های نامشهود این شرکت ها موجب تخصیص نادرست 

های مورد نظر، کاهش سود مربوط، افزایش عدم قطعیت سرمایه

تحلیلگران در مورد آینده عملیاتی شرکت و کاهش محتوای 

عدم عرضه اطلاعاتی قیمت می شود، که تمامی این موارد در 

اولیه اوراق این شرکت ها به بورس تاثیر مستیم دارند )اوسوالد 

 (.2171، 01و همکاران

 

 افشای خارج از چارچوب  -3-4
گذاران، ناشی از های جدی وارده به اقتصاد و سرمایهآسیب

های نامشههود  گذاری در داراییکه سرمایه عدم تقارن اطلاعاتی

حسابداری مربهوط، تغییهر   را احاطه کرده و ضعف در استاندارد 

یکهی از راه  کند. ها را ایجاب میگزارشگری این دارایی در نحوه

بینی شده برای رفع این مشکل افشهای خهارج از   های پیشحل

های فعلی همچون، گزارشگری چندستونی )لهوئیس و  چارچوب

(، گزارشگری مرکهب )هیهات گزارشهگری بهین     2112پندریل، 

باشهد. امها   گزارشگری تحت وب می (، یا2171المللی ترکیبی، 

-های خاص خهود مهی  هر یک از این رویکردها نیز دارای ضعف

باشد. گزارشگری چندستونی اشاره به ارائهه دو یها چنهد ارزش    

ههای  ها، یا ارائه چند رقم سود در صورتها و بدهیبرای دارایی

های مفهومی متفهاوت و بهرای   مالی دارد که بر اساس چارچوب

( 2112کننهده )لهوئیس و پنهدریل،    مختلف اسهتفاده های گروه

تهیه شده است. این رویکرد به چارچوب فعلی گزارشگری مالی 

-ای توسهعه یافتهه از آن مهی   تر است یا به عبارتی نمونهنزدیک

ههای  باشد. ممکن است این دیدگاه جذاب به نظر رسد و گهروه 

-ن حال میکنندگان را در بر گیرد اما با ایوسیعتری از استفاده

کنندگان نیز گردد. تواند منجر به گیج شدن و گمراهی استفاده

کنندگان تنها ارقامی را که مختص آن گهروه  به عبارتی استفاده

-کنند بلکه به دیگر ارقام نیز توجه میتهیه شده را مطالعه نمی

کنند و ممکن است اهداف متفاوتی که پشهت ایهن ارقهام قهرار     

دارد را بدرستی درک نکنند. گزارشگری ترکیبی یک چهارچوب  

کنندگان سرمایه است که مبتنی بر اصول برای توضیح به تامین

آفرینهد. گزارشهگری   چطور یک سازمان در طی زمان ارزش می

یههات شههود )هترکیبههی تنههها محههدود بههه اقههلام نامشهههود نمههی

(. ایههن رویکههرد در 2171گزارشههگری بههین المللههی ترکیبههی،  

های خصوص جزئیات چگونگی ادغام اطلاعات مربوط به دارایی

-دهد اما چارچوبی کلی را ارائه مهی نامشهود تجویزی ارائه نمی

توان ارتباط بین عناصر ایجاد کننده ی آن میدهد که به وسیله

کی را در آن ارائه داد. راه های مالی و فیزیارزش از قبیل دارایی

ههای  دیگر جهت افشها و انتشهار اطلاعهات مربهوط بهه دارایهی      

نامشهود از طریق اینترنت است. افشای اطلاعات مهالی مبتنهی   

-بر اینترنت عموما بر اساس فرمت ارائه و محتوای افشها طبقهه  

(. 2111، 09شود )هیئت استانداردهای حسابداری مالیبندی می

ائهه اطلاعهات را افهزایش و هزینهه انتشهار      این روش سهرعت ار 

، 08دهد )کمیسیون بورس و اوراق بههادار اطلاعات را کاهش می

(، با این حال اگر درسهت مهدیریت نشهود ممکهن اسهت      2170

منجر به اضافه بار اطلاعات شود. افشهای اطلاعهات مبتنهی بهر     

توانهد بهه   پذیری آن، همچنهین مهی  اینترنت با توجه به انعطاف

ها کمک کرده )کلتهون  بطور خاص در استفاده از لینک کاربران

( و بها ارائهه سهاختاری متمهایز و مربهوط،      2172، 21و همکاران

کنترل کاربران بر جست وجو و کسب اطلاعات را افهزایش داده  

های اضافی و در نهایت بهبهود کهارایی   و  منجر به کاهش تلاش

ی مبتنهی  (. افشا2172، 27گیری شود )آرنولد و همکارانتصمیم

کنندگان بهه اطلاعهات   بر اینترنت همچنین با راهنمایی استفاده

تواند این امکان را فراهم کند تا اطلاعات متمایز برای مربوط می

اهداف متفاوت بدون اینکه منجر بهه سهردرگم شهدن کهاربران     

 شود، افشا شود.  

ههای فهوق رویکردههای    در ادبیات موجود عهلاوه بهر روش  

افشای اطلاعات پیشنهاد شده است کهه بطهور   دیگری نیز برای 

اند و به های نامشهود طراحی شدهویژه جهت گزارشگری دارایی

ههای رویکردههای فعلهی انتشهار     ها و نقصمنظور غلبه بر ضعف

اند. رویکردهای مهذکور در انهواع   های مالی، توسعه یافتهصورت

مختلفی وجود دارند چرا که فاقد یک چهارچوب مفههومی عهام    

گیهری، مهدیریت و   باشند. هر یک از آنها در ارزیهابی، انهدازه  می

ههای زیهادی   های نامشهود با یکدیگر تفهاوت گزارشگری دارایی

دارند و اکثرا هم به عنوان رویکرد گزارشگری سرمایه فکری یها  

متهد    02( 2118) 22شوند. اسویبینامشهود شناخته می دارایی

ای نامشههود شناسهایی نمهود،    هگیری داراییرا به منظور اندازه

آیهتم را بهه ایهن منظهور      06( نیهز  2112) 20کافمن و همکاران

روش را بههه  25( هههم 2112) 22شناسههایی نمودنههد و اندریسههن

های نامشهود ارائه داد. علاوه بر ایهن  منظور اندازه گیری دارایی

رویکرد  51( نشان دادند که بیش از 2170) 25دیومی و گارانینا
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گیری آنها وجهود  های نامشهود به منظور اندازهییمرتبط با دارا

 دارد.

شود رویکرد کارا و همانطور که از مطالب فوق استنتاج می

های چارچوب فعلی گزارشگری جامعی به منظور پوشش ضعف

های نامشهود ارائه نگردیده است؛ اما این اجماع وجود دارایی

اهش عدم دارد که یکی از اقداماتی که حسابداران در جهت ک

گذاران و متعاقب آن کاهش در هزینه سرمایه اطمینان سرمایه

گذاران در توانند انجام دهند این است که اطلاعات سرمایهمی

های نامشهود را با اصلاح قوانین حسابداری خصوص دارایی

مربوط بهبود بخشند و از این طریق ریسک اطلاعاتی آنها را 

پژوهش نیست که خواستار کاهش دهند. به عبارتی تنها این 

های نامشهود است. در تغییر در گزارشگری مربوط به دارایی

ای که شورای مشورتی استانداردهای حسابداری مالی مصاحبه

(FASAC ) گذاران انجام داد، پاسخ از سرمایه 2175در سال

های نامشهود دهندگان بیان نمودند که گزارشگری فعلی دارایی

دهد و نیاز به گیری ارائه نمیبرای تصمیماطلاعات مفیدی را 

(؛ اما هنوز پس از FASB ،2176باشد )اطلاعات بهتری می

های نامشهود به سختی دهه، حسابداری برای دارایی 2گذشت 

 کند. تغییر می

 

های موانع تغییر حسابداری و گزارشگری دارایی -3-5

 نامشهود

از  های کسب و کار تجاریتغییر و تحول اساسی در مدل

های نامشهود چندین تکیه بر منابع ملموس و مشهود به دارایی

گیری است و عدم کفایت دهه است که در حال شکل

-ها پرواضح است اما سیاستحسابداری برای این قبیل دارایی

-گذاران حسابداری همچنان در برابر این تغییر مقاومت می

ایل دهه در او FASBکنند. در اولین جلسه سالانه پژوهشگران 

قانون هزینه کردن مخارج تحقیق و توسعه به عنوان  7881

بدترین استاندارد توسط حاضرین در جلسه انتخاب شد. نظرات 

-آنها تاکنون تغییر نکرده است اما، چرا حسابداری برای دارایی

های نامشهود تاکنون تغییر نکرده است؟ جالبتر اینکه تا قبل از 

 FASBبار تاکنون در دستور کار های نامشهود دواین، دارایی

قرار گرفته است؛ اما روشن است که هیچ اصلاحی برای 

های نامشهود بدون شناخت و درک موانع حسابداری دارایی

کنند( تغییر )شناسایی نیروهایی که وضعیت فعلی حفظ می

پذیر نیست. در ادامه برخی از این موانع عنوان و تشریح امکان

 گردد:می

استانداردگذاران عموما دیدگاه وسیعتری الف. دیدگاه: 

نسبت به چارچوب حسابداری مالی دارند. آنها نه تنها مربوط 

-بودن یا نبودن اطلاعات برای سهامداران را مورد توجه قرار می

خواهند مطمئن شوند که اطلاعات مالی ارائه دهند بلکه می

فید باشد. به بیان ذینفعان م های مالی برای همهشده در صورت

ذینفعان  گذاران حسابداری مالی با توجه به همهدیگر قانون

کنندگان به اصلاح مختلف و نه صرفا گروهی خاص از استفاده

پردازند. چارچوب فعلی یا بکارگیری استانداردی جدید می

ها باید خود باشند که شرکتاستانداردگذاران بر این دیدگاه می

لاعات مربوط را برای ذینفعان افشا کنند، این بطور داوطلبانه اط

شود آنها ایجاد چارچوبی جدید برای دیدگاه باعث می

 های نامشهود را نادیده بگیرند.گزارشگری دارایی

رسد ضرورتی برای تغییر در به نظر می ب. عدم ضرورت:

گذاران احساس های نامشهود از طرف سیاستحسابداری دارایی

ها ذاران و سیاست گذاران عموما به بحرانشود. قانون گنمی

برای مثال قوانین سابینز آکسلی و   دهند؛واکنش نشان می

صورت  2111تغییر در قوانین حسابداری که در اوایل سال 

های انرون و های حسابداری شرکتانجامید در پی رسوایی

وردکام صورت گرفت؛ و یا قانون حمایت از مصرف کننده و 

فرانک در پی بحران مالی سال -استریت داد اصلاحات وال

انجام پذیرفت. ولی افسوس که ظهور و رشد  2111-2119

های نامشهود، رسیدن به وضعیت فعلی و تلقی به عنوان دارایی

-خالق اصلی ارزش در واحد تجاری، و جایگزین شدن با دارایی

کند. تحولی تدریجی که های مشهود سنتی، بحران ایجاد نمی

توان ادعا نمود شروع شد و هنوز ادامه دارد. می 7891 از دهه

های نامشهود، استانداردگذاران که در ارتباط با دارایی

های شدید و فوری را از طرف عموم به منظور حسابداری فشار

تغییر استانداردهای منسوخ گزارشگری مالی و حسابداری 

شکار های آکنند؛ با وجود اینکه کمبودها و نقصاحساس نمی

آن کیفیت اطلاعات مالی را هدف قرار داده است. استاندارد 

گذران برای تغییر در توانند حتی فریاد سرمایهگذاران می

های نامشهود را بدون هیچ توجهی نادیده حسابداری دارایی

انگارند چرا که عدم فشار مساوی با عدم تغییر. بر این اساس 

-غییر در حسابداری داراییاعتقاد بر این است مانع اصلی برای ت

های نامشهود نبود انگیزه تغییر برای ذینفعان اصلی و صاحبان 

 نفوذ در استاندارد گذاری است. 

های غیرقطعی ج. عدم تمایل مدیران به ارائه دارایی

های صورت گرفته گویای این است که : بررسیدر ترازنامه

های مالی گزارشمدیران مالی و مدیران اجرایی نیز موافقند که 

های نامشهود ناقصند. اما چرا مدیران فعلی در ارتباط با دارایی

کنند؟ اطلاعات اضافی و خارج از اصول حسابداری افشا نمی

های مالی توان پاسخ را اینگونه بیان کرد که امروزه گزارشمی
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باشند )تطابق با اصول پذیرفته شده ضرورتا یک تطابق می

گذاران قع تمایلی به اطلاع رسانی به سرمایهحسابداری(، و در وا

های ندارند. نگرانی مدیران در خصوص از دست دادن مزیت

تواند به عنوان عامل های نامشهود میرقابتی در ارتباط با دارایی

تواند مانع افشای دیگر مطرح گردد. دلیل دیگری که می

یا  های نامشهود در ترازنامه شود احتمال کاهش ارزشدارایی

های جدید حتی از بین رفتن کامل آن در پی ظهور تکنولوژی

باشد. در این صورت احتمالا مدیران باید در برابر سرمایه 

گذاران پاسخگو باشند که چرا این مخارج به درستی و با 

اطمینان کامل صورت نگرفت یا چرا از آنها در برابر نابودی 

که مخارج در  دهندمحافظت نشد. بنابراین آنها ترجیح می

 ای نمایند. های نامشهود را بلادرنگ هزینهراستای دارایی

رسد حسابداران نیز تمایلی به تغییر حسابداری بنظر می

های نامشهود ندارند و عموما عدم اطمینان منافع آتی دارایی

های نامشهود و فقدان ارزش منصفانه برای آن را دلیل دارایی

این فرض قابل رد وجود دارد که  کنند. امااین امر بیان می

های مرتبط با دلیل اصلی عدم تمایل آنها به تغییر، نگرانی

های نامشهود، ای کردن داراییدهی است. با سرمایهپاسخ

ها را مورد بررسی اینگونه دارایی ای ارزشحسابرسان بطور دوره

دهد دهند که این مسئولیت حسابداران را افزایش میقرار می

 (.    2179)لو، 

 

 ی پژوهشپیشینه -3-6

در پژوهش های زیادی، اهمیت شناسایی و گزارشگری 

دارایی های نامشهود در گزارشگری مالی برون سازمانی مستند 

های ( بیان می کند، دارایی2171) 26شده است. اوزکان

نامشهود در موفقیت شرکت نقش شایان توجهی دارد. به باور 

ن المللی در مقایسه با استانداردهای وی، استانداردهای بی

آمریکا از ارتباط ارزشی بیشتری برخوردار است و علت آن، 

شناسایی دارایی های نامشهود در ترازنامه شرکت ها است. در 

( به بررسی ارتباط 7082همین رابطه، رحمانی و قاسمی )

ارزشی سرقفلی پرداختند که تقریبا تنها دارایی نامشهود 

در صورت های مالی شرکت های پذیرفته شده  شناسایی شده

 در بورس اوراق بهادار تهران است.

( در پژوهشی به بررسی 2171) 21دی ویجنر و همکاران

های توسعه پرداختند. ای کردن هزینهاثرات اقتصادی سرمایه

های توسعه ارائه ای کردن هزینهآنها با این نگاه که سرمایه

تباط با پیشرفت عملیات دهنده یک سیگنال معتبر در ار

کند، به بررسی اثر این سیگنال بر تحقیق و توسعه صادر می

ها و رفاه اجتماعی پرداختند. گذاری شرکتتصمیمات سرمایه

های توسعه بجای نتایج آنها نشان داد با سرمایه کردن هزینه

گذاری در تحقیق بطور ضعیف افزایش هزینه کردن آن، سرمایه

های ی در توسعه با شدت یکسان با هزینهگذاراما، سرمایه

 یابد.     تحقیق کاهش می

ای ( در پژوهشی با عنوان سرمایه2176دین و همکاران )

های تحقیق و توسعه: سیگنال دهی یا مدیریت کردن هزینه

سود، به بررسی و تحلیل مخارج تحقیق و توسعه بر اساس 

پرداختند. به عقیده استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی 

-های تحقیق و توسعه میای کردن هزینهآنها اختیار در سرمایه

تواند این فرصت را برای مدیران خلق کند تا بتوانند از این 

طریق اطلاعات خصوصی خود در ارتباط با منافع اقتصادی آتی 

تواند به دهی نمایند. از طرف دیگر، این اختیار میرا علامت

برای مدیریت سود در اختیار مدیران قرار گیرد. عنوان ابزاری 

های نتایج پژوهش آنها نشان داد ارزش بازار در همه شرکت

های تحقیق و ای کردن هزینهنمونه ارتباط معناداری با سرمایه

تواند نگرانی در ارتباط با مدیریت سود توسعه ندارد که این می

را که هایی را تقویت کند. این پژوهشگران سپس شرکت

های تحقیق و توسعه آنها ارتباط مثبتی ای کردن هزینهسرمایه

با تلاش آنها در جهت بالابردن سودشان از یک آستانه مشخص 

داشت را مورد بررسی قرار دادند. نتایج آنها نشان داد تصمیم 

ای بکنند یا هایی را سرمایهدر خصوص اینکه آیا چنین هزینه

ای ها را سرمایهیزان از این هزینهخیر، و اینکه یا اینکه چه م

نمایند ارتباط مثبتی با قصد آنها در بالا بردن معیارهایی چون 

بینی شده تحلیلگران یا سود سال گذشته شرکت سود پیش

دارد. نتایج آنها همچنین نشان داد ارزش بازار شرکت در این 

های تحقیق ای کردن هزینهای منفی با سرمایهها رابطهشرکت

های ای کردن هزینهتوسعه دارد. به بیان دیگر بازار سرمایهو 

هایی که عملکرد مطلوبی دارند به تحقیق و توسعه برای شرکت

جهت اینکه در راستای بهبود معیارهای سود این عمل صورت 

 کند.   گیرد مثبت ارزیابی مینمی

( به بررسی اقدامات 2172) 29آل هامادین و همکاران

ه و اختیاری اطلاعات دارایی های نامشهود در افشای داوطلبان

صنایع کشور اردن پرداختند. همچنین در این پژوهش ارزیابی 

شده که شرکت های صنعتی اردن به چه میزان اطلاعات 

 این جینتامربوط به دارایی های نامشهود را گزارش می کنند. 

دارایی های نامشهود با  یفن یدهد که افشا ینشان م پژوهش

 یعموم یکه افشا یاست، در حال بازار سرمایه گذاری مرتبط

شرکت  رمجموعهی( با بخش زیفن ری)غ دارایی های نامشهود

در مورد  یموجب نگران قیتحق نیا یها افتهی مرتبط است.

 آنها در حفظ ییشرکت ها در ارتباط با توانا یدهگزارش ییکارا

 یز مدت مکسب و کار خود در درا طیدر مح ینوآور جادیا و

 شود.
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شرکت هندی  220( به بررسی 2177) 28چاندر و مهرا

پرداختند. این پژوهشگران گزارش های سالانه شرکت ها را 

ای از افشای اطلاعات دارایی های نامشهود برای تعیین درجه

اساس  نامشهود بر یهاییدارا افشایشاخص بررسی کردند. 

ارائه  (7881) 51سویبی نامشهود که توسط یهاییچارچوب دارا

 شی( مورد استفاده و آزما2111)57یو پت یشده و توسط گوتر

اصلاح  زین یاز مطالعات بعد یاریبستوسط قرار گرفته است و 

نتایج نشان داد  .باشد، میشده و مورد استفاده قرار گرفته است

دارا بوده که سرمایه خارجی بیشترین میزان دارایی نامشهود را 

 های سال در ٪90/05 و ٪81/01ایی دارای مقادیر افشو 

دیگر نتایج بیانگر این  می باشد. 2119-2111و  2112 -2110

نامشهود  یها ییدارا های افشایگزارش مهم است که 

 همچنین نبوداست.  یستمیس رینشده و غ یسازمانده

نامشهود در  یها ییاطلاعات دارا یافشا یچارچوب مناسب برا

 .هویدا استشرکت ها سالانه  یگزارش ها

( در پژوهش خود به بررسی عوامل در 2116) 52کانگ

ارتباط با اقدامات افشای داوطلبانه اطلاعات دارایی های 

شرکت در حال ظهور پرداخت. در این پژوهش  211نامشهود 

)لو، ارزش  رهیزنج یابیبا استفاده از شاخص افشا بر اساس ارز

و  هید تجزسالانه مور یگزارش ها ییروا ی، بخش ها(2117

 (2117) ها از کاربرد چارچوب لو افتهگرفت. یقرار  لیتحل

 زانیمنتایج نشان می داد که  ن،یعلاوه بر ا کنند. یم یبانیپشت

، IFRS / GAAP رشیبا اهرم، پذ دارایی های نامشهود یافشا

در ارتباط  50قیمت بازار به ارزش دفترینوع صنعت و نسبت 

است. بر خلاف تحقیقات قبلی در مورد ارتباط اندازه شرکت و 

تمرکز مالکیت با افشای اطلاعات دارایی های نامشهود ارتباط 

معناداری مشاهده نشد. همچنین نتایج حاکی از این بود که 

و  یاقتصاد های استیکشور مانند س یک خاص یفاکتورها

 یبا سطح افشا یبه طور قابل توجه زین یحقوق ستمیس

 دارایی های نامشهود در ارتباط است. داوطلبانه

دهد که چگونه  یارائه م یشواهد (2112) 52گلب مطالعه

 یم ریاطلاعات شرکتها تاث ینامشهود بر افشا یها ییدارا

و توسعه( و  قیو توسعه )تحق قیدر تحق یگذار هیگذارد. سرما

 تیو به رسم دیاغلب منجر به بهبود محصولات جد غاتیتبل

سال  انیسال یشود که ممکن است برا یم یشناختن نام تجار

 رفتهیپذ یاصول کل بر اساس حال، نیبه نفع شرکت باشد. با ا

55یعموم یشده حسابدار
GAAP) ) می بایست  ها نهیهز نیا 

که  افتندیدر . این محققانشود ارائه یمال یدر گزارش ها

خود و  یدارند درآمد خود را در گزارش ها لیتما لگرانیتحل

ارائه  جینتا .رندیبگ دهیشرکت ها ناد نیا یگذارارزش یمدل ها

 ریاطلاعات غ یکه به افشا ییدهد که شرکت ها یشده نشان م

مانند انتشارات داوطلبانه و روابط  یرتریو انعطاف پذ یرسم

 از یدارند سطوح بالاتر لیهستند، تما یگذار متک هیسرما

 نامشهود داشته باشند. یها ییدارا

گذاری  سرمایه( به بررسی تاثیر 7081نیک کار و همکاران )

در دارایی نامشهود در توضیح دهندگی تهثثیر سهلامت مهالی و    

آنهها   جیتاپرداختند. ن مشکلات نمایندگی در ارزش بازار شرکت

 یابیدسهت  ینامشهود مناسب، بهه شهرکت بهرا    یینشان داد دارا

به عبارت  کند؛ یخلق ارزش کمک م هایشهیبه ر زآمی -تیموفق

ارزش در  جادیرشد و ا ینامشهود، محرک اصل هایییدارا گر،ید

نشهان   جینتا ن،یاست. افزون بر ا یاقتصاد یها از بخش یاریبس

سهلامت   نیارتبهاط به   یدهنهدگ  حینامشهود در توض ییداد دارا

 ینههدگینما ۀنههیعملکههرد شههرکت( و هز ریههشههرکت )متغ یمههال

 یمعنهادار  ریسود( در ارزش بهازار شهرکت، تهثث    عیتوز استی)س

 دارد.

گذاری در ( به بررسی تاثیر سرمایه7085بیات و همکاران )

های های نقد عملیاتی آتی شرکتهای نامشهود بر جریاندارایی

پذیرفته سده در بورس اوراق بهادر تهران پرداختند. نتایج آنها 

ی در تحقیق و توسعه تاثیر معکوس گذاردهد سرمایهنشان می

ای گذاری در تبلیغات، آموزش و نرم افزارهای رایانهو سرمایه

 باشند. های نقد عملیاتی آتی میبدون اثر بر جریان

( در پژوهش خود به بررسی 7080مشایخی و همکاران )

عوامل مؤثر بر افشای سرمایه فکری در شرکت های پذیرفته 

 60شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته اند. نتایج بررسی 

 7087تا  7098شرکت( طی بازه زمانی  -سال  798شرکت )

 بیانگر آن است که فرصت رشد و عمر شرکت، رابطه مثبت و

معنادار و سودآوری و اهرم مالی، رابطه منفی و معناداری با 

افشای سرمایه فکری دارد. همچنین مطالعه ی اجزای فکری، 

مشخص کرد که رابطه ی منفی و معناداری بین سودآوری، 

فرصت رشد و عمر شرکت با افشای سرمایه انسانی وجود دارد. 

نیز، در خصوص افشای سرمایه مشتری و سرمایه ساختاری 

نتایج مبین وجود رابطه مثبت و معنادار بین فرصت رشد و عمر 

شرکت و رابطه منفی و معنادار بین اهرم مالی و افشای سرمایه 

 مشتری و سرمایه ساختاری است. 

( به بررسی تعیین ارزش 7080مشایخی و همکاران )

دارایی های نامشهود با استفاده از شبکه عصبی مصنوعی 

این مطالعه با استفاده از مدل مبتنی بر شبکه  پرداخته اند. در

عصبی مصنوعی به شناسایی عوامل مؤثر در تعیین ارزش 

دارایی های نامشهود در شرکت های پذیرفته شده در بورس 

اوراق بهادار تهران پرداخته شد. هدف اصلی از مدل کردن 

عوامل مؤثر بر ارزش دارایی های نامشهود با استفاده از شبکه 

عصبی، بررسی میزان تاثیر پانزده متغیر ورودی )شامل های 
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تعداد اعضای هیئت مدیره، استقلال هیئت مدیره، اندازه 

شرکت، اهرم، دارایی های ثابت، رشد فروش، سودآوری، 

پرداخت سود، سن شرکت، تعداد کارکنان، متنوع سازی، 

ساختار مدیریت، صادرات، مخارج تحقیق و توسعه و هزینه 

یابی و تبلیغات( بر متغیر ارزش شرکت می باشد. های بازار

یافته های حاصل از پژوهش حاکی از اهمیت ویژگی های 

خاص شرکتی در وهله نخست، حاکمیت شرکتی در رتبه دوم، 

ساختار مالکیت در رتبه سوم و سرمایه نامشهود در رتبه چهارم 

 در تعیین ارزش دارایی های نامشهود است. 

 

 های نظری پژوهشسینتایج حاصل از برر -4

 حسابداری مقصر است. -4-1

( محتوای اطلاعاتی قیمت سهام 2171) 56چن و همکاران

های نامشهود بالایی دارند و از  های اسرائیلی را که داراییشرکت

-( پیروی میIFRSالمللی گزارشگری مالی )استانداردهای بین

های اسرائیلی دانش بنیان و مبتنی بر کنند را با دیگر شرکت

پیروی  (GAAP)فناوری، که از اصول پذیرفته شده حسابداری 

کنند و در بورس اوراق بهادار ایالات متحده پذیرفته شده، می

هایی که از مقایسه نمودند. نتایج آنها نشان داد اغلب شرکت

IFRS های تحقیق و توسعه، بخش کنند از هزینهپیروی می

کنند؛ این درحالی است که ای میط به توسعه را سرمایهمربو

 (GAAP)هایی که از اصول پذیرفته شده حسابداری شرکت

کنند بلادرنگ تمامی مخارج تحقیق و توسعه را تبعیت می

کنند، پیش ( بیان می2171کنند. چن و همکاران )ای میهزینه

وه از محتوای اطلاعاتی قیمت سهام این دو گر IFRSاز پذیرش 

و  IFRSها یکسان بود؛ در حالی که بعد از پذیرش شرکت

های تحقیق و توسعه محتوای ای شدن بخشی از هزینهسرمایه

های هایی که بخشی از هزینهاطلاعاتی قیمت سهام شرکت

ها ای کردند نسبت به سایر شرکتتحقیق و توسعه را سرمایه

ند بطور قابل کنتحقیق و توسعه را هزینه می که فورا مخارج

توجهی افزایش یافته است. این تفاوت چشمگیر در محتوای 

ای ها تنها به دلیل سرمایهاطلاعاتی سهام این دو گروه از شرکت

های تحقیق و توسعه نبود؛ بلکه شاید در درجه اول شدن هزینه

ناشی از افزایش افشای اختیاری اطلاعات مربوط به توسعه 

ج بررسی امکان سنجی تکنولوژی شرکت )از قبیل افشای نتای

های بازار هدف، کافی بودن منابع مالی برای ویژگی  محصول،

ای تکمیل محصول و غیره( باشد که در فرآیند آزمون سرمایه

کردن این اطلاعات آشکار گردیده است. این پژوهشگران 

های ارزشی بازار این ادعا را که همچنین با بررسی رگرسیون

خارج تحقیق و توسعه را که در ترازنامه به گذاران مسرمایه

عنوان دارایی شناسایی شده است را یک دارایی مطلوب قلمداد 

توان بیان کرد سازند. بنابراین میکنند با چالش مواجه مینمی

های نامشهود موجب بهبود بهبود حسابداری برای دارایی

 شود. محتوای اطلاعاتی قیمت سهام می

های انگلیسی را که ( شرکت2171) اوسوالد و همکاران

های تحقیق و توسعه را حسابداری خود در ارتباط با هزینه

ای تلقی نمودند تغییر و مخارج مربوط را بجای هزینه، سرمایه

مورد بررسی قرار دادند. نتایج آنها نشان داد این تغییر روش 

ها افزایش یابد، و سبب گردیده مخارج تحقیق و توسعه شرکت

تواند به عنوان یک اثر واقعی و مهم برای یک تغییر در میاین 

های تحقیق و توسعه حسابداری قلمداد شود. افزایش هزینه

گذاران نسبت به همچنین موجب کاهش عدم اطمینان سرمایه

سرمایه گردیده است.  عملیات شرکت و بالتبع کاهش هزینه

-دن هزینهای کرکنند که سرمایهگیری میآنها اینگونه نتیجه

های تحقیق و توسعه حاوی ارزش اطلاعاتی است. به بیان 

های تحقیق و توسعه موازنه بین ای کردن هزینهدیگر، سرمایه

 (. 2179نماید )لو، مربوط بودن و عینیت را برقرار می

 

 چه باید کرد؟ -4-2
بر اساس نظهر بسهیاری از صهاحبنظران امهر حسهابداری و      

های ب برای افشای داراییمالی، عدم وجود یک چارچوب مناس

ها و الزامات استفاده کنندگان صهورت  نامشهود که از نیازمندی

شود. بهر ایهن اسهاس    های مالی مشتق شده باشد، احساس می

باید مدلی ارائه گردد تا کارایی صورت ههای مهالی فعلهی را بها     

های نامشهود توسهعه دههد. بهه عبهارت     تمرکز بر افشای دارایی

 و ،دیه کهه مف باشهد  می چارچوب کیو ارائه  جادیادیگر، نیاز به 

استفاده کنندگان صورت های مهالی بهوده و    یازهاین منطبق بر

، حسابرسهان و  صورت های مالی ارائه دهندگان یقابل قبول برا

ههای  گذاران باشد و در عین حال صورت ها و گهزارش استاندارد

مالی که در حال حاضر منتشر می شود را نیز بهبود بخشد. بهه  

 دگاهیو د ازهایدرک نمنظور دستیابی به چنین هدفی باید ابتدا 

کاربران و حسابرسان در رابطه  ،یمال یها صورتارائه دهندگان 

نامشههود بهه درسهتی     یهها  ییدارامرتبط با اطلاعات  یبا افشا

 یگزارشگر یکه عمل فعل یواملعصورت گیرد. در گام بعد باید 

بخشهد،  مهی بهبهود   نامشههود  دارایهی ههای  را در رابطه با  یمال

شناسایی گردد. در حال حاضر تحقیقات حسابداری مالی مهورد  

و تئههوری  51اسههتفاده در دو زمینههه تئههوری حسههابداری اثبههاتی

 نهد یفرآ می باشد. اما قابل ذکر است کهه  59حسابداری هنجاری

به  ازین، و مجزاست یقاتیتحق یدو حوزه نیاز ا یاستانداردگذار

. شهکل  است یمال یحسابدار قاتیاز تحق دیجد یاشاخه جادیا

 :کندیم انیموضوع را ب نیبطور خلاصه ا ریز

 



 اريخرد نایس و نوده يفاضل محمد ،يمشک يمهد ،انيریاکبر دل/  ديجد يکرديبه آغاز رو ازینامشهود: ن هاي¬ييدارا يگزارشگر يبه روش کنون انيپا

 

 8231 زمستان/ مودو سيشماره /  تمهشسال   962

 

 

 

 

 

 

 

 

 به منظور 

 

 

 یاستانداردگذار ندی( و فرآمثبتو  یهنجار کردی)رو یحسابدار یقاتیتحق هایحوزه نیب ی: ارتباط فعل1 شکل
 (7102منبع : مهلن براک )

 

ایجاد چارچوب مناسب مذکور نیاز است ارتباط فهوق بهین   

گان اصلاح و تجدید کنندهتحقیقات، استانداردگذاری و استفاده

سههاختار گههردد بطههوری کههه رویکههرد هنجههاری را بهها فرآینههد   

اسههتانداردگذاری از طریههق تحقیههق تجربههی در مههورد نیازهههای 

ن ادغام نمود تا بینشی عمیق نسبت به دیهدگاه  کنندگااستفاده

آنها بدست آورد و بر این اساس قوانین گزارشگری مهالی بهرای   

های نامشهود تدوین گردد. شکل زیر بطور خلاصهه ایهن   دارایی

 کند:هدف را توصیف می
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 گیری و پیشنهاداتنتیجه -5
ایران که در  71تجدید نظر استاندارد حسابداری شماره 

تدوین  7096رابطه با دارایی های نامشهود است و در سال 

شده است، با هدف هماهنگی بیشتر با استانداردهای بین 

المللی حسابداری و بهبود استاندارد قبلی، انجام شده است. از 

رت منظر تئوری ذینفعان، افشای اطلاعات تحت تاثیر قد

ذینفعان داخلی و خارجی شرکت می باشد. در ایران سطح افشا 

اطلاعات عمدتا متوجه افشای اجباری در استانداردهای ایران 

می باشد. افشای اختیاری در بسیاری از شرکت های پذیرفته 

شده در بورس های معتبر جهانی مورد تشویق قرار می گیرد و 

لاعات غیرمالی، از ابعاد مختلفی نظیر اطلاعات مالی، اط

اطلاعات چشم انداز آتی و غیره برخوردار است. تجزیه و تحلیل 

نوع اطلاعات افشا شده به ما کمک می کند تا صورت های مالی 

شرکت و اطلاعات غیرمالی مانند توزیع بازار و رضایت مشتری 

را بررسی کنیم. چارچوب گزارشگری مالی سنتی توانایی ارائه 

ت های شرکت را نداشته و قادر به ایفای صورت کاملی از فعالی

وظیفه پاسخگویی به طور کامل و صحیح نیست. در راستای 

رفع نواقص گزارشگری سنتی لازم است الگوها و چارچوب 

هایی برای افشای اختیاری تدوین و ارائه گردد که بتواند تا حد 

امکان نیازهای اطلاعاتی ذینفعان را مرتفع سازد. در سال های 

 تئوری هنجاری

 حسابداری

استفاده کنندگان 

 های مالیصورت

تئوری مثبت 

 حسابداری

 استاندارد گذاری

استفاده کنندگان 

 های مالیصورت
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، سهم دارایی های نامشهود در ارزش بازار شرکت ها به اخیر

شدت رو به افزایش گذاشته و توجه به پیامدهای آن از اهمیت 

زیادی برخوردار شده است. تدوین استانداردهای حسابداری 

مناسب در حوزه دارایی های نامشهود برای ارائه ارزش واقعی 

خطیری شرکت ها از طریق گزارش های مالی، وظیفه بسیار 

است که دستیابی به اهدافی مانند فراهم کردن بستر مناسب 

به منظور افزایش کارایی و تخصیص بهینه منابع در بازار را 

کند. بررسی ها نشان می دهد که تصمیم گیری تسهیل می

های های مدیریت در حوزه سرمایه گذاری، تحت تاثیر رویه

می گیرد.  حسابداری موجود در دارایی های نامشهود قرار

مدیریت میان پیامدهای ناشی از رویه های حسابداری تفاوت 

ای را انتخاب می کند که مبنای اندازه گیری قائل بوده و رویه

گیری های خود در تعریف شده ای دارد و می تواند از تصمیم

 اجرای پروژه دفاع می کند. 

بر این اساس تغییر در رویه های حسابداری فعلی که 

پوشش مناسب دارایی های نامشهود کسب وکارها در توانایی 

گزارش های مالی را ندارد، امری ضروری به نظر می رسد. از 

طرف دیگر حتی چنانچه امکان تغییرات گسترده در این رویه 

ها و استانداردها نیز وجود نداشته باشد، می توان با ایجاد یک 

دی نواقص رویه کاربر محور در گزارش های مالی، تا حدود زیا

فعلی این گزارش ها در مورد دارایی های نامشهود را بر طرف 

ساخت. بر این اساس می توان با استفاده از معیارهای مورد نظر 

کاربران گزارش های مالی مانند سرمایه گذاران، موسسات 

مالی، بانک ها، موسسات کسب وکارها و .... گزارش های مالی 

د شرکت ها توانمند کرد. بدین را در مورد دارایی های نامشهو

صورت که از هر دسته از ذی نفعان داخلی و خارجی ذکر شده 

در بالا که به نوعی در زمره استفاده کنندگان گزارش های مالی 

قرار دارند، سوال شود که وجود کدام یک از معیارها و ابعاد 

دارایی های نامشهود شرکت ها در گزارش های مالی واجد 

در ادامه با کنکاش و غربالگری این معیارها و ابعاد اهمیت است. 

کنندگان گزارش های مالی می توان ارائه شده از جانب استفاده

به یک لیست جامع و مورد تایید تمامی استفاده کنندگان 

رسید؛ که با استفاده از این لیست و ارائه ی دارایی های 

ای مالی نامشهود شرکت ها بر اساس این معیارها در گزارش ه

شرکت ها تا حدود زیادی نواقص مورد بحث در مورد عدم 

 گزارش دارایی های نامشهود را پوشش داد. 
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