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 مقدمه -1

در تحقیق حاضربه بررسی و تعیین تاثیر کیفیت سود بر 

هزینه حقوق صاحبان سهام با تاکید برنقش تعدیل کننده 

( در IFRSمالی بین الملل )پذیرش استانداردهای گزارشگری 

بانک ها و شرکت های بیمه وشرکت های سرمایه گذاری فعال 

 0961الی  0960در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 

پرداخته شده است. هزینه حقوق صاحبان سهام حداقل بازدهی 

است که یک بنگاه اقتصادی باید بدست آورد تا بتواند بازده 
داران را تامین نموده و ارزش شرکت را حفظ مورد انتظار سهام

(. به بیان دیگر هزینه حقوق صاحبان 0967 ،نماید )تهرانی

سهام همان بازده مورد انتظار سهامداران است)رهنمای 

(. یکی از روابط مطرح شده در تئوری های 0966 ،رودپشتی

ارتباط میان ریسک و بازده مورد انتظار  ،مدرن و فرامدرن مالی

(. بر اساس تئوری های مالی 0967،ه گذاری است )راعیسرمای

بین ریسک و بازده ارتباطی مستقیم وجود  ،و سرمایه گذاری

سهامداران  ،دارد. یعنی هرچه ریسک سرمایه گذاری بالاتر باشد

انتظار دریافت بازدهی بیشتری را دارند)اسلامی و 

(. یکی از منابع ریسک در فرایند سرمایه 0967،همکاران

(. 6709،و همکاران 0ریسک اطلاعاتی می باشد )بارث ،اریگذ

ریسک  ،به عبارت دیگر هرچه ریسک اطلاعاتی بیشتر باشد

سرمایه گذاری برای سرمایه گذاران افزایش یافته و آنها بازدهی 
بیشتری را از شرکت مطالبه می نمایند)بارث و 

 (.6709،همکاران

بنابراین یکی از راه کارهای کاهش بازده مورد انتظار  

 ،سهامداران و کاهش هزینه حقوق صاحبان سهام برای شرکت

و به تبع آن کاهش ریسک سرمایه  ،کاهش ریسک اطلاعاتی

گذاری می باشد. ریسک اطلاعاتی ناشی از عدم تقارن اطلاعاتی 

ندگان و استفاده کن ،میان شرکت ها )تهیه کنندگان اطلاعات(

و عدم تقارن اطلاعاتی ناشی از  ،از اطلاعات حسابداری می باشد

پایین بودن کیفیت اطلاعات حسابداری شرکت ها است )بارث 

 (. 0936،کردستانی وعلوی;6709،وهمکاران

با توجه به ارتباط میان کیفیت اطلاعات حسابداری و 

و با توجه به رابطه میان ریسک اطلاعاتی و  ،ریسک اطلاعاتی

به لحاظ نظری می توان چنین استنباط نمود  ،هزینه سرمایه
که بین کیفیت اطلاعات حسابداری و هزینه حقوق صاحبان 

سهام ارتباطی معکوس وجود دارد. یعنی هرچه کیفیت 

این موضوع موجب کاهش  ،اطلاعات حسابداری بالاتر باشد

ریسک اطلاعاتی و به تبع آن کاهش ریسک سرمایه گذاری می 

و این جریان در نهایت به کاهش بازده مورد انتظار گردد 

سهامداران و کاهش هزینه حقوق صاحبان سهام منتج خواهد 

شد. علاوه برارتباط نظری میان کیفیت اطلاعات حسابداری و 

به لحاظ نظری عوامل موثر بر  ،هزینه حقوق صاحبان سهام

کیفیت اطلاعات حسابداری )کیفیت سود( را نیزمی توان 

ینه حقوق صاحبان سهام شرکت ها موثر تلقی نمود. به برهز

عنوان نمونه به کارگیری استانداردهای گزاشگری مالی بین 

الملل یکی از عواملی است که موجب بهبود کیفیت اطلاعات 

 (. 6702 ،و همکاران 6حسابداری می گردد )پرساکیس

بنابراین به کارگیری استانداردهای گزارشگری مالی بین 

ریسک  ،می تواند از طریق افزایش کیفیت سود  ،الملل

و بدین ترتیب بازده  ،اطلاعاتی را برای سهامداران کاهش داده

مورد انتظار سهامداران و هزینه حقوق صاحبان سهام شرکت را 

نیز کاهش دهد. با این وجود پذیرش استدلال فوق نیازمند 

برارتباط  ،بررسی تاثیر استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل
میان کیفیت سود و هزینه حقوق صاحبان سهام به لحاظ 

تجربی می باشد. از این رو پرسش تحقیق حاضراین است که 

برارتباط  ،آیا پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل

میان کیفیت سود و هزینه حقوق صاحبان سهام بانک ها و 

 ا خیر؟. شرکت های بیمه و سرمایه گذاری تاثیر دارد ی

در ادامه تحقیق حاضرکوشش خواهد شد تا مبانی نظری 

وپیشینه تحقیق ارائه گردد سپس درادامه کوشش می شود تا 

پیشینه تحقیقات انجام شده پیرامون موضوع تحقیق مورد 

سپس فرضیه تحقیق تدوین شده و در ادامه  ،بررسی قرار گیرد

ایان به ارائه به آزمون فرضیه تحقیق پرداخته خواهد شد و در پ

نتیجه گیری و بحث پیرامون یافته های تحقیق پرداخته می 

 شود.

 

 وری بر پیشینه پژوهش مرمبانی نظری و  -2

 استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل   -2-1

حسابداری در دنیای امروز به دنبال ایجاد یکپارچگی 

هم در سطح بازار و هم در سطح  ،جهانی در سطحی وسیع 

ت گذاری ها می باشد. منظوراز این سیاست گذاری ها در سیاس
واقع کاهش هزینه ارتباطات و فناوری اطلاعات است. برای 

ایجاد این یکپارچگی لزوما باید استانداردهای گزارشگری مالی 

(. افزایش 9،6772وعملکردآنها باید مد نظر قرارگیرد )بال

جر به هماهنگی درسطح بین الملل به جایی می رسد که من

تدوین استانداردهای دقیق تر و هماهنگ تر با کشورها می 

شود. از یک سو جریان مستمر جهانی شدن بازارهای سرمایه 

باعث می شود شرکت های انگیزه قوی یابند و از مقابله با 

تغییرات دست بردارند. زیرا اگر شرکتی صورت های مالی خود 

ه گذاران خارجی قابل را به گونه ای ارائه نماید که برای سرمای

احتمال کمی وجود دارد تا بتواند سرمایه های ،درك نباشد 

خارجی را جذب نماید. بنابراین یکی از شرط های لازم به 



 يائيرو يرمضانعلو  فرد يليرضا وكديحم، اين له طالبا قدرت، ينهار ينادر اسد... /  بين المللي يمال ينقش تعديل كننده پذيرش استانداردهاي گزارشگر

 

 8031ام/ تابستان  سال هشتم / شماره سي  51

منظور جهانی شدن شرکت ها و جذب سرمایه های خارجی 

پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی می باشد. استانداردهای 

انداردهای جهانی با کیفیت و است ،گزارشگری مالی بین الملل 

قابلیت فهم بالا می باشد که تحت نظارت هیات استانداردهای 

و  4حسابداری بین الملل وضع می شوند )لوزی

 0(.6776،همکاران

 

 هزینه حقوق صاحبان سهام -2-2

حداقل بازدهی است که یک  ،هزینه حقوق صاحبان سهام

شرکت باید بدست آورد تا بتواند بدین طریق بازده مورد انتظار 

(. بنابراین طبق تعریف 0967،سهامداران را تامین نماید )تهرانی
فوق هزینه حقوق صاحبان سهام همان بازده مورد انتظار 

سهامداران در طول یک دوره مالی تلقی می گردد )رهنمای 

و افزایش  ،امروزه کاهش هزینه سرمایه  (.0966،رودپشتی

ارزش شرکت به یکی از مهم ترین اهداف مدیران مالی تبدیل 

شده است و از آنجاکه بخش از اعظمی از هزینه سرمایه شرکت 

از این رو  ،ها از هزینه حقوق صاحبان سهام تشکیل شده است

ضرورت دارد تا شرکت ها استراتژی هایی که موجب کاهش 

ق صاحبان سهام می شوند را شناسایی نموده و از هزینه حقو

این استراتژی ها در راستای کاهش هزینه حقوق صاحبان سهام 

 (. 6707،و همکاران 1استفاده نمایند)فلورا

 

 کیفیت سود  -2-3
کیفیت سود حسابداری یکی ازمهم ترین شاخص های 

( 6776) 2تعیین کیفیت اطلاعات حسابداری می باشد. پنمن

زارشگری مالی را مبتنی برمفهوم کیفیت سود می کیفیت گ

داند. وی معتقد است که سرمایه گذاران از اطلاعات سود دوره 

جاری به منظور پیش بینی سود دوره آتی استفاده می کنند و 

چنانچه اطلاعات سود دوره جاری در پیش بینی سود دوره 

های آتی سودمند باشد می توان چنین قضاوت نمود که 

اطلاعات حسابداری شرکت در سطح بالایی قرار دارد. کیفیت 

( کیفیت سود را بر اساس توانایی سود 6774و همکاران ) 0چن

گزارش شده در انعکاس توانایی های واحد تجاری تعریف نموده 

( کیفیت سود را بر اساس 6779و همکاران ) 3اند. میکائیل

 میزان توانایی سودهای گذشته در پیش بینی جریان های

( 6779و همکاران ) 6نقدی آتی تعریف نموده اند. ریچاردسون

کیفیت سود را براساس میزان پایداری سودهای فعلی دردوره 

( کیفیت 6770و همکاران )07های آتی تعریف کرده اند. بودی

سود را به عنوان استمرار سودهای جاری دردوره های آتی 

در خصوص تعریف کرده اند. با توجه به تعاریف متعددی که 

کیفیت سود وجود دارد می توان کیفیت سود را به عنوان یکی 

از عوامل بسیار مهم درراستای تعیین سطح کیفیت گزارشگری 

 مالی شرکت ها در نظرگرفت. 

 

بین  گزارشگری مالی تاثیرپذیرش استانداردهای  -2-4

الملل برارتباط میان کیفیت سود و هزینه حقوق صاحبان 

 سهام
طلاعات سود و هزینه حقوق صاحبان سهام بین کیفیت ا

شرکت ها رابطه اجتناب ناپذیری وجود دارد. شرکت ها می 

 ،توانند از طریق افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری خود

ریسک اطلاعاتی را برای سرمایه گذاران خنثی نموده و بدین 

ترتیب بازده مورد انتظار آنها را کنترل نمایند و در نهایت مانع 

شد هزینه حقوق صاحبان سهام شوند )بارث و از ر

(. پذیرش استانداردهای بین المللی گزارشگری 6709،همکاران

مالی تاثیر زیادی بر هزینه حقوق صاحبان سهام دارد زیرا 

استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل موجب کاهش عدم 

تقارن اطلاعاتی وریسک اطلاعاتی می شود وبدین ترتیب هزینه 

صاحبان سهام راکاهش می دهد)فلورا و  حقوق

(.استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل از 6707،همکاران

هزینه دسترسی به اطلاعات  ،طریق کاهش هزینه های تطبیق 

بازارهای سرمایه مختلف را کاهش می دهد. زیرا حسابداران 

ازطریق یادگیری استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل قادر 

به تهیه صورت های مالی مطابق با قواعد کل جهان خواهند 

بود. از سوی دیگرسرمایه گذاران نیز می توانند اطللاعات 

ه بر اساس استانداردهای بین الملل را حسابداری تهیه شد

دقیق ترتفسیر نمایند و بدین ترتیب ریسک اطلاعاتی کمتری 

را احساس می نمایند که این جریان به کاهش هزینه حقوق 

(. باتوجه 6770،صاحبان سهام شرکت منتج خواهد شد )بردشاو

به ارتباط نظری میان استانداردهای گزارشگری مالی بین 

استدلال  ،سود وهزینه حقوق صاحبان سهام کیفیت ،الملل
اساسی تحقیق حاضراین است که پذیرش استانداردهای 

گزارشگری مالی بین الملل می تواند ارتباط معکوس میان 

 کیفیت سود و هزینه حقوق صاحبان سهام را افزایش دهد.

  

 پیشینه مطالعات انجام شده  -2-5

( در تحقیق خود به بررسی تاثیر 6777لوزی و هایل )

استانداردهای حسابداری بین الملل بر کیفیت اطلاعات 

حسابداری و حجم معاملات شرکت های آلمانی پرداختند وبه 

این نتیجه رسیدند که شرکت هایی که اطلاعات حسابداری را 

براساس استانداردهای حسابداری بین الملل تهیه و ارائه می 
کنند از کیفیت اطلاعاتی بیشتری برخوردار هستند که این 
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موضوع موجب افزایش حجم معاملات آنها و کاهش هزینه 

درتحقیق  ،(6773و همکاران) 00ها می شود. دسک6سرمایه آن

خود ارتباط میان پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی بین 

ار دادند الملل را با نقدینگی وارزش بازارسرمایه مورد بررسی قر

وبه این نتیجه رسیدند که پذیرش استانداردهای گزارشگری 

مالی بین الملل موجب افزایش نقدینگی و ارزش کل بازارشده 

در تحقیق خود به مقایسه  ،(6773است. بارث و همکاران)

کیفیت اطلاعات حسابداری تهیه شده بر اساس استانداردهای 

الی بین الملل حسابداری ملی و استانداردهای گزارشگری م

پرداختند وبه این نتیجه رسیدند که پذیرش استانداردهای 

گزارشگری مالی بین الملل موجب افزایش کیفیت اطلاعات 

در  ،(6773و همکاران) 06حسابداری شده است. کریستیان
تحقیق خود به مقایسه مربوط بودن اطلاعات حسابداری شرکت 

از پذیرش های آلمانی دردوره بازه زمانی قبل وبعد 

استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل پرداختند و به این 

نتیجه رسیدند که استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل 

موجب افزیش مریوط بودن اطلاعات حسابداری )افزایش 

واکنش بازده سهام نسبت ارزش دفتری سهام وسودخالص 

قیق درتح ،(6773)09گزارش شده( شده است. موفی واسمیت

خود به بررسی قابلیت پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی 

بین الملل درکشور بنگلادش پرداختند و به این نتیجه رسیدند 

که تمامی دست اندرکاران بازار سرمایه و حرفه حسابداری با 

اجرای استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل موافق هستند 

تانداردها موجب افزایش زیرا اعتقاد دارند که پذیرش این اس

قدرت تصمیم گیری استفاده کنندگان از اطلاعات حسابداری 
در تحقیق خود به  ،(6702می شود. پرسادیس و همکاران)

بررسی تاثیر مشترك پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی 

بین الملل و کیفیت سود بر هزینه سرمایه شرکت ها پرداختند 

فیت سود و پذیرش و به این نتیجه رسیدند که کی

استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل به صورت جداگانه و 

مشترك هزینه سرمایه  شرکت ها را تحت قرار می دهند. 

( درتحقیق خود به بررسی تاثیر 6700و همکاران ) 04احمد

کیفیت حسابرسی برروی مدیریت سود و هزینه حقوق صاحبان 

نتیجه رسیدند که سهام درکشور هند پرداختند و به این 

موسسه حسابرسی برترمورد  4شرکت هایی که توسط

مدیریت سود بالاترو هزینه حقوق  ،حسابرسی قرارمی گیرند

 صاحبان سهام بیشتری را تجربه می کنند. 
 

 

 

 

 پژوهشفرضیه  -3

 انجام تحقیقات پیشینه و تحقیق نظری مبانی به توجه با

 زیر شرح به تحقیق های فرضیه تحقیق، موضوع پیرامون شده

  گردد: می تدوین

 بین مالی گزارشگری استانداردهای پذیرش (0

 صاحبان حقوق هزینه کاهش موجب (IFRSالملل)

 سرمایه های شرکت ها بانک ؛ بیمه های شرکت سهام

 9 است. شده گذاری
 الملل بین مالی گزارشگری استانداردهای پذیرش (6

(IFRS) حقوق هزینه و سود کیفیت میان ارتباط 

 شرکت و ها بانک ؛ بیمه های شرکت سهام صاحبان

 دهد. می قرار تعدیل مورد را گذاری سرمایه های

 

 شناسی پژوهش روش -4

یک  تحقیق کاربردی است زیرا تحقیق حاضراز نظر هدف 

شرکت های فعال در بورس اوراق آن توسط نتایج حاصل از 

بهادار تهران به منظور تصمیم گیری درراستای پذیرش 

استانداردهای گزارشگری مالی بین المللی مورد استفاده قرار 

یک تحقیق . تحقیق حاضر همچنین از نظر ماهیت می گیرد

توصیفی از نوع همبستگی است زیرا به موجب آن سعی می 

رش استانداردهای گزارشگری مالی بین پذیشود رابطه میان 

در  .مورد بررسی قرار گیرد الملل و هزینه حقوق صاحبان سهام 

تحقیق حاضر به منظور گردآوری اطلاعات از اسناد و مدارك 

مربوط به اعضای نمونه شامل : مجموعه صورت های مالی آنها 

) صورت های مالی اساسی و یادداشت های توضیحی ( استفاده 

ست . همچنین لازم به توضیح است که این اطلاعات شده ا

نیزاز طریق پایگاه اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران و نرم افزار 

ره آورد نوین استخراج شده اند و به منظور تحلیل داده ها در 

 . استفاده شده است 6نسخه   Eviewsتحقیق حاضر از نرم افزار 

بانک ها و شرکت های بیمه و شرکت های سرمایه گذاری 
جامعه آماری و نمونه  ،فعال در بورس اوراق بهادار تهران 

 47تحقیق حاضر را تشکیل می دهند که تعداد آنها بالغ بر 

شرکت( می -سال 677) 0961الی  0960مورد در بازه زمانی 

 باشد. علت انتخاب شرکت های فوق به عنوان نمونه تحقیق

به کارگیری استانداردهای  0961حاضر این است که درسال 

گزارشگری مالی توسط شرکت های فعال در صنعت بانک 

شرکت های بیمه و شرکت های سرمایه گذاری اجباری شده ،

را در ارتباط  IFRSاست.  بنابراین می توان تاثیر به کارگیری 

 با این شرکت ها به لحاظ تجربی مورد بررسی قرار داد. 
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 پژوهشمدل  -4-1
 پرسادیس از پیروی به تحقیق های فرضیه آزمون منظور به

 زیر گانه چند و خطی رگرسیون های مدل از (6702همکاران) و

 باشد می مدل اصلی پارامتر B1 اول مدل در . است شده استفاده

 اول فرضیه باشد معنادار و منفی مدل، برآورد از پس چنانچه و

 هب B1,B2,B3 های پارامتر دوم مدل در شد. خواهد تایید تحقیق

 از پس چنانچه و هستند مدل اصلی پارامترهای توام صورت

 پارامتر و باشند معنادار و منفی B1, B2 پارامترهای مدل برآورد

B3 شد. خواهد تایید تحقیق دوم فرضیه باشد معنادار و بتمث 

 شده تصریح متغیرهای تمامی که است توضیح به لازم همچنین

 صورت اساس بر 0964 الی 0960 سالهای در فوق های مدل در

 شده عملیاتی ایران حسابداری استانداردهای بر مبتنی مالی های

 بر نیمبت مالی های صورت اساس بر 0961 سال در و است

 تا است شده عملیاتی الملل بین مالی گزارشگری استانداردهای

 مالی گزارشگری استانداردهای پذیرش تاثیر بتوانیم طریق بدین

 میان ارتباط بر و سهام صاحبان حقوق برهزینه را الملل بین

 قرار بررسی مورد سهام صاحبان حقوق هزینه و سود کیفیت

  دهیم.

 :0مدل 
CC i,t = a + B1 IFRS i,t + B2 SIZE i,t + B3 MB i,t + B4 
Bet i,t + B5 LEV i,t + B6  ROE i,t + B7 CPI i,t + ξ 

 

 : 6مدل 
CC i,t = a + B1 IFRS i,t  +B2 EQ i,t  +B3 IFRS*EQ  i,t + 
B4 SIZE i,t +B5 LEV i,t +B6 ROE i,t + B7 BET i,t +B8 
INF i,t + B9 GDP i,t + ξ 

 

 در رابطه فوق :

CC: شرکت سهام صاحبان حقوق هزینه از است عبارت I در 

 مورد بازده در شرکت سهام تعداد ضرب حاصل از که T دوره

 آید. می بدست مالی دوره ایتدای در شرکت سهامداران انتظار

 0961 سال در فوق های مدل در شده تصریح متغیرهای تمامی

 گریگزارش استانداردهای بر مبتنی مالی های صورت اساس بر

  است. شده عملیاتی الملل بین مالی

IFRS: استانداردهای پذیرش مصنوعی متغیر از است عبارت 

  استانداردها این اجرای سال در که الملل بین مالی گزارشگری

 با برابر تحقیق های سال سایر در و یک با برابر (0961 )سال

  شود. می گرفته نظر در صفر

EQ: کتشر سود کیفیت از است عبارت I دوره در T به که 

 اقلام کیفیت اساس بر (6771) همکاران و ازکوتاری پیروی

 : شود می گیری اندازه زیر شرح به تعهدی

 

ACC i,t /TA i,t-1 = a +β1 1/TA i,t-1 + β2 (∆REV-∆REC) i,t 
/TA i,t-1   + β3 PPE i,t /TA i,t-1  + β4 ROA i,t-1 +£   

 

در دوره  iمعرف اقلام تعهدی شرکت  ACC i,tدراین رابطه 

t  می باشد)تفاوت میان سود خالص و جریان نقد عملیاتی در

در  iمعرف تغییرات دوره ای درآمد شرکت  t .)∆REV j,tدوره 

 REC i,t∆(.  t-1و دوره  tدر دوره  i)تفاوت درآمد شرکت  tدوره 

 iمعرف تغییرات دوره ای حساب های و اسناد دریافتنی شرکت 

می باشد )تفاوت میان حساب ها و اسناد دریافتنی  tر دوره د

معرف ارزش دفتری  t-1 .)PPE j,tو دوره  tدر دوره  iشرکت 

می باشد.  tدر دوره  iاموال و ماشین آلات و تجهیزات شرکت 

ROA i,t-1  معرف نرخ بازده دارایی شرکتi  در دورهt  می

به ارزش دفتری  tباشد)نسبت سودعملیاتی شرکت در دوره 

معرف ارزش دفتری    t-1.)TAi,t-1دارایی های شرکت در دوره 

 £می باشد. در این رابطه  t-1در دوره  iدارایی های شرکت 

معرف اقلام تعهدی اختیاری می باشد که از قدر مطلق آن 

بعنوان معیاری معکوس از کیفیت سود در تحقیق حاضر 

 استفاده شده است. 

SIZE: شرکت اندازه از است عبارت I دوره در T اساس بر که 

 گیری اندازه سال پایان در شرکت های دارایی طبیعی لگاریتم

  شود. می

MB : شرکت رشد از است عبارت I دوره در T اساس بر که 

 گیری اندازه عادی سهم هر دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت

 شود. می

BETA: عادی سهم یک سیستماتیک ریسک است عبارت 

  . T دوره درI شرکت

LEV: در ها دارایی کل به ها بدهی نسبت از است عبارت 

  . T دوره در I شرکت با ارتباط

ROE: حقوق جمع به خالص سود نسبت از است عبارت 

  . T دوره در I شرکت سهام صاحبان

CPI: آتی ماه 06 برای عمومی تورم شاخص از است عبارت .  

Ξ: رگرسیون. مدل باقیمانده از است عبارت  
 

      پژوهشیافته های  -5

 آمار توصیفی  -5-1

 درارتباط آمارتوصیفی ارائه به تحقیق از بخش دراین

 بررسی ، تحقیق متغیرهای مانایی بررسی ،تحقیق متغیرهای

 نرمال بررسی و تحقیق مستقل متغیرهای میان خطی هم مسئله

 تحت 0 جدول شود. می پرداخته تحقیق وابسته متغیر بودن

 مرکزی های شاخص ترین مهم دهنده نشان توصیفی آمار عنوان

 مقدار،کمترین بیشترین ،میانه، میانگین : شامل پراکندگی و



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 8031ام/ تابستان  سال هشتم / شماره سي 02

 استانداردو فانحرا کشیدگی، ،ضریب چولگی ضریب مقدار،

 باشد. می تحقیق متغیرهای با ارتباط در مشاهدات تعداد

 با ارتباط در میانگین آماره شود می ملاحظه که همانطور

 به EQ ، CC ، ROE ، BET ، CPI ، LEV ، MTB ، SIZE متغیرهای

 ، 7126 ، 7166 ، 7137 ، 7101 ، 199710 ، 0.05 با برابر ترتیب

 متغیر های داده از 7167 چنینهم باشد. می 04174 ، 6111

 است نشده گزارش توصیفی آمار جدول در که IFRS مصنوعی

  باشد. می صفر با برابر متغیر این های داده از 7137 و یک با برابر

 پیرسون همبستگی ضریب ماتریس دهنده نشان 6 جدول

 همان فوق جدول به توجه با است. تحقیق متغیرهای میان

 متغیر تمام میان همبستگی ضریب شود می ملاحظه طورکه

 می درصد 27کمتراز تحقیق وکنترلی( )مستقل توضیحی های

 متغیرهای میان شدید همبستگی مشکل بنابراین باشد.

 همبستگی وجود عدم فرض وپیش ندارد وجود تحقیق توضیحی

 توان ومی شود می تایید تحقیق توضیحی متغیرهای شدیدمیان

 به زمان طورهم به متغیرها ایناز تحقیق رگرسیون های درمدل

  نمود. استفاده وکنترلی مستقل متغیرهای عنوان

 ریشه آزمون از حاصل های یافته دهنده نشان 9 جدول

 با است. تحقیق متغیرهای مانایی بررسی منظور به هادری واحد

 معنی سطح شود می ملاحظه که طور همان فوق جدول به توجه

 1 از کمتر تحقیق متغیرهای امتم با ارتباط در Z آماره داری

 واحد ریشه مشکل که دهد می نشان ها یافته این است. درصد

 داده و ندارد وجود تحقیق متغیرهای از یک هیچ با ارتباط در

  هستند. مانا تحقیق زمانی بازه در متغیرها تمام به مربوط های

 مشکل بررسی منظور به وایف آزمون دهنده نشان 4 جدول

 کنترلی( و مستقل توضیحی)متغیرهای جملات میان خطی هم

 گردد می ملاحظه که طور همان است. تحقیق های مدل در

 تحقیق توضیحی متغیرهای تمام با ارتباط در واریانس تورم عامل

 عدم فرض پیش دلیل همین به باشد می 07 از کمتر حاضر

 تایید مورد تحقیق توضیحی متغیرهای میان خطی هم وجود

 د.گیر می قرار

 برا-جارکو آزمون از حاصل های یافته دهنده نشان 1 جدول

 تحقیق وابسته متغیر های داده بودن نرمال بررسی با ارتباط در

 فوق جدول به توجه با باشد. می ( سهام صاحبان حقوق )هزینه

-جارکو آماره داری معنی سطح گردد می ملاحظه که طور همان

 وابسته متغیر دلیل همین به باشد می درصد 1 از کمتر برا

 تحقیق در آنجاکه از نیست. برخوردار نرمال توزیع از تحقیق

 از یک هر با ارتباط در شرکت(-)سال مشاهدات حاضرتعداد

 مورد 677 با برابر ،تحقیق( وابسته متغیرهای جمله متغیرها)از

 گردد می محسوب مناسب آماری قواعد نظر از تعداد این و است

 تحلیل و تجزیه منظور به ،است( مورد 97 زا بیش اینکه علت )به

 چندگانه خطی رگرسیون مدل از حاضر تحقیق در ها داده

-)سال مشاهدات حجم بودن زیاد دلیل به و نماییم می استفاده

 تحقیق وابسته متغیر با مرتبط های داده نبودن نرمال ،شرکت(

 تحلیل و تجزیه از حاصل های یافته و کند نمی ایجاد را مشکلی

  بود. خواهد برخوردار کافی اتکای قابلیت از نیز آماری های

 

 ریال میلیون حسب بر اعداد -تحقیق متغیرهای برای توصیفی آمار -1جدول

 میانه میانگین نماد متغیر
 بیشترین

 مقدار

کمترین 

 مقدار

انحراف  

 استاندارد

ضریب 

 چولگی

ضریب 

 کشیدگی

تعداد 

 مشاهدات

 EQ 0.05 0.03 0.34 0.00 0.05 2.51 11.06 200 کیفیت سود
 CC 533051 94534 31565612 -8061686 22.79 7.15 79.20 200 هزینه حقوق صاحبان سهام

 ROE 0.15 0.28 4.67 -7.26 3.17 -2.24 514.78 200 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 BET 0.80 0.69 21.75 -2.64 1.27 8.24 134.85 200 ریسک سیستماتیک

 CPI 0.22 0.21 0.34 0.11 0.08 0.13 1.44 200 نرخ تورم عمومی

 LEV 0.62 0.62 1.56 0.11 0.20 0.51 4.27 200 اهرم مالی

 MTB 2.55 2.09 121.50 -5.32 6.54 9.72 214.81 200 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 SIZE 14.04 13.87 18.73 10.50 1.37 0.73 4.03 200 اندازه شرکت
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 تحقیق مستقل متغیرهای میان همبستگی ماتریس -2جدول

 CC IFRS EQ BET GDP INF LEV ROE SIZE نماد متغیر

         CC 1 هزینه حقوق صاحبان سهام

         - P-VALUE سطح معنی داری

        IFRS 0.15 1 پذیرش استانداردهای بین الملل

        - P-VALUE 0.05 سطح معنی داری

       EQ 0.17 -0.05 1 کیفیت سود

       ----- P-VALUE 0.03 0.54 سطح معنی داری

      BET -0.09 -0.15 -0.03 1 ریسک سیستماتیک

      - P-VALUE 0.25 0.06 0.66 سطح معنی داری

     GDP 0.07 0.42 -0.09 0.19 1 تولید ناخالص داخلی

     ----- P-VALUE 0.37 0.00 0.26 0.01 سطح معنی داری

    INF -0.06 -0.31 0.16 -0.02 -0.83 1 نرخ تورم

    ----- P-VALUE 0.43 0.00 0.04 0.72 0.00 سطح معنی داری

   LEV -0.10 -0.00 -0.31 -0.10 -0.01 0.00 1 اهرم مالی

   ----- P-VALUE 0.21 0.94 0.00 0.19 0.81 0.95 سطح معنی داری

  ROE 0.05 -0.16 0.14 0.09 -0.16 0.30 -0.29 1 نرخ بازده دارایی

  ----- P-VALUE 0.49 0.04 0.06 0.25 0.04 0.00 0.00 سطح معنی داری

 SIZE 0.04 -0.14 0.31 0.11 -0.07 0.21 -0.49 0.73 1 اندازه شرکت

 ----- P-VALUE 0.54 0.07 0.00 0.16 0.35 0.00 0.00 0.00 سطح معنی داری

 

 هادری( واحد ریشه تحقیق)آزمون متغیرهای مانایی بررسی -3 جدول

درصد 5مقایسه با  سطح معنی داری Z آماره  نماد متغیر  نتیجه 

 متغیر مانا است کوچکتر CC 7.25 0.00 هزینه حقوق صاحبان سهام

 متغیر مانا است کوچکتر IFRS 5.47 0.00 پذیرش استانداردهای بین الملل

 متغیر مانا است کوچکتر EQ 7.83 0.00 کیفیت سود

 متغیر مانا است کوچکتر BET 8.37 7177 ریسک سیستماتیک

 متغیر مانا است کوچکتر GDP 10.67 0.00 تولید ناخالص داخلی

 متغیر مانا است کوچکتر INF 11.42 0.00 نرخ تورم عمومی

 متغیر مانا است کوچکتر LEV 7.97 0.00 اهرم مالی

 متغیر مانا است کوچکتر ROE 9.50 0.00 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 متغیر مانا است کوچکتر SIZE 8.35 0.00 اندازه شرکت

 

 وایف آزمون از حاصل های یافته -4جدول

 متغیر نماد واریانس ضریب عامل تورم واریانس

5.15 10.83 IFRS پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل 

1.41 178.87 EQ کیفیت سود 

2.09 876.03 IFRS*EQ پذیرش استانداردهای بین الملل * کیفیت سود 

5.24 138.11 SIZE اندازه شرکت 

2.67 7.40 LEV اهرم مالی 

2.87 50.02 ROE نرخ بازده دارایی 

1.24 0.80 BET ریسک سیستماتیک 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 8031ام/ تابستان  سال هشتم / شماره سي 00

 متغیر نماد واریانس ضریب عامل تورم واریانس

5.24 0.01 INF نرخ تورم کشور 

4.04 4.34 GDP تولید ناخالص داخلی 

 

بررسی نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق -5 جدول  

 CC متغیر

 091621 آماره جارکو برا

 0,000 سطح معنی داری

 کوچکتر 7171مقایسه با 

 نرمال نیست نتیجه آزمون

 

 

 آمار استنباطی-2-5

در این بخش به بررسی ارائه یافته های حاصل ازآزمون 

لیمر( و به ارائه  Fتعیین شیوه برآورد مدل های تحقیق )آزمون 

یافته های حاصل از برآورد مدل های تحقیق پرداخته می شود. 

همان طورکه ملاحظه می شود سطح معنی  2با توجه به جدول 

داری آماره لیمر در ارتباط با مدل های تحقیق به ترتیب برابر 

است. به همین دلیل مدل های تحقیق به  7106و  7131با 

رآورد قرارگرفته اند. سطح معنی روش پولد)تلفیقی( مورد ب

درآزمون وایت درارتباط مدل های تحقیق برابر  Fداری آماره 

با صفر می باشد. این یافته نشان می دهد که مشکل ناهمسانی 

واریانس میان باقیمانده مدل های تحقیق وجود دارد که به 

منظوررفع آن به منظور برآورد مدل های تحقیق از شیوه 

( استفاده شده است. سطح GLSتعمیم یافته )حداقل مربعات 

گادفری در ارتباط با مدل -درآزمون بروش Fمعنی داری آماره 

می باشد. این یافته  7166و  7160های تحقیق به ترتیب برابر با 

ها نشان می دهد که مشکل خود همبستگی سریالی میان 

باقیمانده مدل های تحقیق وجود ندارد. سطح معنی داری آماره 

برا در ارتباط با مدل های تحقیق برابر با صفر می باشد . -جارکو

این یافته ها نشان می دهد که باقیمانده مدل های تحقیق از 

توزیع نرمال برخوردار نیستند که این مسئله به علت زیاد بودن 

-تعداد داده های تحقیق قابل اغماض می باشد. آماره دوربین

 616ای تحقیق به ترتیب برابر باواتسون نیز در ارتباط با مدل ه

می باشد که این موضوع نشان می دهد که میان  013و 

خطاهای مدل های تحقیق حاضر مشکل خود همبستگی مرتبه 
 اول وجود ندارد. 

همانطورکه ملاحظه می شود سطح   0با توجه به جدول 

با  IFRS برای  ضریب متغیر مستقل T معنی داری  آماره  

درصد  1باشد که این مقدار کمتر از  0.00برابر با ، 1.17- مقدار 

 است . 

 IFRSبنابراین می توان چنین استنباط نمود که متغیر 

است و ازآنجاکه  cc دارای اثر معناداری بر متغیر وابسته  
ضریب این متغیر منفی است جهت رابطه معکوس می باشد. 

 -  1.17را به میزان  cc، متغیر وابسته  IFRSیعنی پذیرش 

تحت تاثیر قرار داده است. شواهد فوق نشان می دهند که 

 پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی بین المللی توسط بانک

سرمایه گذاری دارای اثری  شرکت هایهای بیمه و ها ، شرکت

بر هزینه حقوق صاحبان سهام این  0100کاهنده به میزان 

 ها داشته است.  شرکت

بنابراین فرضیه تحقیق حاضر که بیان می کند : پذیرش 

استانداردهای گزارشگری مالی بین المللی موجب کاهش هزینه 

حقوق صاحبان سهام می شود مورد تایید قرار می گیرد. 

همچنین لازم به ذکر است که یافته های تحقیق حاضر در 

ی بر هزینه حقوق صاحبان سهام با یافته ها IFRSزمینه تاثیر 

( و پرسادیس و 6777حاصل از تحقیقات لوزی و هایل)

 ( انطباق دارد.   6702همکاران )

 طورکه ملاحظه می گردد همان 3با توجه به جدول -

با EQ برای  ضریب متغیر مستقل Tسطح معنی داری  آماره 

 07باشد که این مقدار کمتر از  0.00 ، برابر با 3.78 مقدار 

طح معنی داری ضریب متغیر درصد است . از سوی دیگر س

می باشد که این مقدار کمتر از   0.00برابر با IFRSگر  تعدیل

 *IFRS درصد است. همچنین سطح معنی داری عبارت 07

EQ درصد  07است که این مقدار نیزکمتر از  7177برابر با

است.  از آنجاکه معنی داری بودن و تایید نقش تعدیل کنندگی 
منوط  CC و EQبررابطه میان دو متغیر  و تاثیر آن IFRS متغیر

و همچنین  IFRSو  EQبر تایید معنی داری ضریب دو متغیر 

صورت توام و همزمان می ه ب   IFRS* EQمعنی داری عبارت 

 IFRSباشد ، از این رو می توان چنین استنباط نمود که متغیر 

 INVP2دارای اثر معناداری بر رابطه میان متغیر مستقل 
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 8031ام/ تابستان  سال هشتم / شماره سي  02

می باشد و رابطه میان این دو متغیر را  CCومتغیر وابسته 

و  EQ و  IFRSتعدیل می کند ) زیرا سطح معنی داری متغیر 

طور توام و ه ب IFRS* EQهمچنبن سطح معنی داری عبارت 

درصد می باشد(. با توجه به توضیحات  07همزمان کمتر از 

داردهای اجرای استانفوق فرضیه دوم تحقیق که بیان می کند: 

 های بیمه و ها، شرکت گزارشگری مالی بین الملل توسط بانک

سرمایه گذاری موجب تعدیل ارتباط میان کیفیت  شرکت های

، مورد تایید قرار سود و هزینه حقوق صاحبان سهام شده است 

با توجه به یافته های حاصل از آزمون این فرضیه می  می گیرد.

رای استانداردهای توان چنین نتیجه گیری نمود که اج

گزارشگری مالی بین الملل موجب افزایش کیفیت اطلاعات 

وافزایش ارتباط معکوس میان حسابداری )کیفیت سود ( شده 

به عبارت کیفیت سود وهزینه حقوق صاحبان سهام شده است. 

دیگر اجرای استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل موجب 

سرمایه شرکت های مه و های بی ها و شرکت شده است تا بانک

کیفیت سود خود را   IFRSگذاری بتوانند از طریق اجرای 

افزایش داده و بدین ترتیب هزینه حقوق صاحبان سهام خود را 

کاهش دهند. یافته های حاصل از آزمون این فرضیه با یافته 

( و 6702های بدست آمده از تحقیق پرساکیس و همکاران )

( مطابقت دارد زیرا 6709همکاران )یافته های حاصل از بارث و 

در این تحقیقات نیز ارتباط میان کیفیت سود و هزینه حقوق 

 ها منفی و معنادار گزارش شده است. صاحبان سهام شرکت

 

 لیمر در رابطه با تعیین روش برآورد مدل های تحقیق Fآزمون -6جدول

 برآورد  مدل 0.5.مقایسه با  سطح معنی داری Fمقدار آماره آزمون  مدل

 پول  )تلفیقی( بزرگتر 0.85 0.73 0

 پول  )تلفیقی( بزرگتر 0.12 1.37 6

           

 R و روش پول)تلفیقی( /متغیر وابسته : GLSبه شیوه  1یافته های حاصل از برآورد مدل  -7جدول     

 نماد متغیر
ضرایب 
 متغیرها

انحراف 
 استاندارد

 Tآماره
سطح معنی 

 داری
 مقایسه  با

 درصد 5
 نتیجه در مدل

   a 0.45 0.05 8.71 0.0000 عرض از مبدا
 تاثیر گذار است کوچکتر IFRS -1.17 0.26 -4.39 0.0000 استانداردهای گزارشگری مالی بین الملل

 گذار نیستتاثیر  بزرگتر SIZE -0.003 0.003 -0.99 0.3210 اندازه شرکت
 تاثیر گذار نیست بزرگتر LEV -0.0001 0.0009 -0.14 0.8857 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 تاثیر گذار نیست بزرگتر ROE -0.005 0.005 -0.96 0.3356 ریسک سیستماتیک
 تاثیر گذار است کوچکتر BET -0.43 0.02 -14.69 0.0000 اهرم مالی

 تاثیر گذار نیست بزرگتر INF -0.0006 0.001 -0.41 0.6776 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام
 تاثیر گذار است کوچکتر SIZE 0.45 0.07 6.26 0.0000 نرخ تورم عمومی

 DW 2.2 دوربین واتسونآماره 
پیش فرض استقلال خطاها از یکدیگر پذیرفته می شود زیرا آماره دوربین واتسون بین 

 قرار دارد. 611تا  011
R مدل ضریب تعیین

2 
 شود.درصد از تغیرات متغیر وابسته  توسط متغیرهای مستقل معنادار بیان می 93 0.38

 در این سطح معنی داری مدل پذیرفته می شود F-stat 46.80 فیشر آماره

 P-Value 0.000 سطح معنی داری مدل
پیش فرض معنی دار بودن مدل تایید می شود . یعنی مدل خطی است زیرا سطح معنی 

 درصد  می باشد . 1داری آماره فیشر کمتر از 

 در این سطح پیش فرض عدم وجود خودهمبستگی سریالی تایید می شود. BG-stat 7176 آماره بروش گادفری

 P-Value 7160 سطح معنی داری
پیش فرض عدم وجود خود همبستگی سریالی میان باقیمانده ها تایید می شود زیرا 

 درصد است. 1بروش گادفری بیشتر از سطح معنی داری آماره 

 در این سطح پیش فرض همسانی واریانس باقیمانده ها رد می شود. W-stat 96167 آماره وایت

 P-Value 7177 سطح معنی داری
پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده ها رد می شود زیرا سطح معنی داری آماره 

 درصد است. 1وایت کمتر از 

 در این سطح پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل رد می شود. JB-stat 93000 برا-جارکوآماره 

 P-Value 7177 سطح معنی داری
پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل تایید نمی شود زیرا سطح معنی داری آماره 

 درصد است. 1جارکوبرا کمتر از 

 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 8031ام/ تابستان  سال هشتم / شماره سي 02

 

 CC اثرات ثابت /متغیر وابسته :-و روش پانل GLSبه شیوه   2یافته های حاصل از برآورد مدل  -8جدول 

 نماد متغیر
ضرایب 

 متغیرها

انحراف 

 استاندارد
 Tآماره

سطح معنی 

 داری

 مقایسه  با

 درصد .1
 نتیجه در مدل

   a -4.90 1.80 -2.72 0.00 عرض از مبدا

استانداردهای گزارشگری مالی بین 

 الملل
IFRS -1.53 0.48 -3.13 0.00 تاثیر گذار است کوچکتر 

 تاثیر گذار است کوچکتر EQ 3.78 4.51 0.83 0.00 کیفیت سود

استانداردهای گزارشگری مالی بین 

 کیفیت سود * الملل
IFRS*EQ 111.94- 6.43 -17.40 0.00 تاثیر گذار است کوچکتر 

 تاثیر گذار است کوچکتر SIZE -10.91 11.71 -0.93 0.05 اندازه شرکت

 تاثیر گذار است کوچکتر LEV -2.14 2.07 -1.03 0.00 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 تاثیر گذار است کوچکتر ROE 8.22 3.09 2.66 0.00 ریسک سیستماتیک

 تاثیر گذار نیست بزرگتر BET -0.64 0.70 -0.92 0.35 اهرم مالی

 تاثیر گذار است کوچکتر INF 0.08 0.03 2.19 0.02 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 تاثیر گذار نیست بزرگتر GDP 4.19 3.33 1.25 0.21 تولید ناخالص داخلی

 DW 1.8 دوربین واتسونآماره 
پیش فرض استقلال خطاها از یکدیگر پذیرفته می شود زیرا آماره دوربین 

 قرار دارد. 611تا  011واتسون بین 

 R2 0.36 ضریب تعیین مدل
درصد از تغیرات متغیر وابسته  توسط متغیرهای مستقل معنادار بیان  92

 شود.می

 در این سطح معنی داری مدل پذیرفته می شود F-stat 3.02 فیشر آماره

 P-Value 0.00 سطح معنی داری مدل
پیش فرض معنی دار بودن مدل تایید می شود . یعنی مدل خطی است 

 درصد  می باشد . 1آماره فیشر کمتر از زیرا سطح معنی داری 

 در این سطح پیش فرض عدم وجود خودهمبستگی سریالی تایید می شود. BG-stat 7177 آماره بروش گادفری

 P-Value 7166 سطح معنی داری
پیش فرض عدم وجود خود همبستگی سریالی میان باقیمانده ها تایید می 

 درصد است. 1گادفری بیشتر از شود زیرا سطح معنی داری آماره بروش 

 در این سطح پیش فرض همسانی واریانس باقیمانده ها رد می شود. W-stat 06106 آماره وایت

 P-Value 7177 سطح معنی داری
پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده ها رد می شود زیرا سطح معنی 

 درصد است. 1داری آماره وایت کمتر از 

 در این سطح پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل رد می شود. JB-stat 16403 برا-آماره جارکو

 P-Value 7177 سطح معنی داری
پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل تایید نمی شود زیرا سطح 

 درصد است. 1معنی داری آماره جارکوبرا کمتر از 

 

 نتیجه گیری -6

ریسک  ،یکی از منابع ریسک در فرایند سرمایه گذاری

(. به عبارت دیگر 6709،اطلاعاتی می باشد )بارث و همکاران

ریسک سرمایه گذاری  ،هرچه ریسک اطلاعاتی بیشتر باشد 

برای سرمایه گذاران افزایش یافته وآنها بازدهی بیشتری را از 

 (.6709،شرکت مطالبه می نمایند )بارث و همکاران
بنابراین یکی از راه کارهای کاهش بازده مورد انتظار  

کاهش ریسک  ،سهامداران و کاهش هزینه سرمایه برای شرکت

اطلاعاتی و به تبع آن کاهش ریسک سرمایه گذاری می باشد. 

پذیرش استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی تاثیر زیادی 

های بر هزینه حقوق صاحبان سهام دارد زیرا استاندارد

گزارشگری مالی بین المللی موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی 

و ریسک اطلاعاتی می شود و بدین ترتیب هزینه حقوق 

(. با 6707،صاحبان سهام را کاهش می دهد)فلورا و همکاران

توجه به ارتباط نظری میان استانداردهای گزارشگری مالی بین 

حقیق در ت ،المللی و هزینه حقوق صاحبان سهام شرکت

حاضرکوشش نمودیم تا به این پرسش پاسخ دهیم که آیا 

پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی بین المللی می تواند 

موجب تعدیل ارتباط میان کیفیت سود و هزینه حقوق 
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شرکت های بیمه و شرکت های  ،صاحبان سهام بانک ها 

 سرمایه گذاری شود یا خیر ؟. 

حقیق و به منظور در راستای پاسخ گویی به پرسش ت

آزمون فرضیه های تحقیق از مدل های رگرسیون خطی 

چندگانه به شیوه حداقل مربعات تعمیم یافته استفاده نمودیم. 

یافته های حاصل از برآورد مدل های تحقیق نشان می دهد که 

پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی بین المللی به طور 

 ،بان سهام بانک ها معکوس و معنادار با هزینه حقوق صاح

شرکت های بیمه و شرکت های سرمایه گذاری در ارتباط است. 

یعنی پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی بین المللی موجب 

کاهش هزینه حقوق صاحبان سهام این نهادها شده است. سایر 

یافته ها نشان می دهد که به کارگیری استانداردهای 

کاهش ارتباط مستقیم میان گزارشگری مالی بین الملل موجب 

اقلام تعهدی اختیاری و هزینه حقوق صاحبان سهام می گردد. 
به عبارت دیگر یافته های حاصل از آزمون فرضیه دوم نشان 

می دهد که به کارگیری استانداردهای گزارشگری مالی موجب 

افزایش ارتباط معکوس میان کیفیت سود و هزینه حقوق 

توجه به یافته های بدست آمده در صاحبان سهام می شود.  با 

تحقیق حاضر می توان چنین نتیجه گیری نمود که تهیه 

صورت های مالی مطابق با الزامات  استانداردهای گزارشگری 

می تواند کیفیت اطلاعات حسابداری  را  ،مالی بین المللی

افزایش داده و از سوی دیگر عدم تقارن اطلاعاتی و ریسک 

کاهش  ،هامداران کاهش دهد و در نهایتاطلاعاتی را برای س

بازده مورد انتظار سهامداران و کاهش هزینه حقوق صاحبان 

شرکت های بیمه و شرکت های سرمایه  ،سهام را برای بانک ها 

گذاری به ارمغان آورد. یافته های تحقیق حاضر با یافته های 

( 6702( و پرسادیس و همکاران )6777لوزی و هایل)تحقیق 
ر تاثیر پذیرش استانداردهای گزارشگری مالی بین مبنی ب

هزینه حقوق  ،المللی بر افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری

صاحبان سهام شرکت ها انطباق دارد. با توجه به یافته های 

تحقیق حاضر به تمام شرکت های فعال در بورس اوراق بهادار 

عات تهران پیشنهاد می شود تا در راستای ارتقای کیفیت اطلا

حسابداری وکاهش ریسک اطلاعاتی برای سرمایه گذاران و 

صورت های  ،همچنین کاهش هزینه حقوق صاحبان سهام 

مالی خود را مطابق با استانداردهای گزارشگری مالی بین 

 المللی تهیه و ارائه نمایند.
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