
 

512 

 علمي پژوهشي فصلنامه
 حسابداري و حسابرسي مديريتدانش 
 8921بهار / 92شماره  /  هشتمسال 

 

 

 

 

 نقش حسابرسی صورتهای مالی در بهبود رتبه تجاری در چارچوب نظریه قرارداد 

 )شواهد تجربی: بورس اوراق بهادار تهران(

 
 

 محمدرضا پورفخاران
  ، تهران، ایران.واحد علوم و تحقیقاتدانشجوی دکترای تخصصی حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی 

 قدرت اله طالب نیا
   ، تهران، ایران.)نویسنده مسئول( دانشیار و عضو هیات علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات

 حمید رضا وکیلی فرد
   ، تهران، ایران.دانشیار و عضو هیات علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات

 
 
 

  چكیده

با تاکید بر  ،در پژوهش حاضر به نقش حسابرسی صورتهای مالی در بهبود رتبه تجاری بنگاه اقتصادی در چارچوب نظریه قرارداد

 نقش تعدیل کننده سیاست پولی دولت پرداخته شده است. پرسش پژوهشی تحقیق حاضر این است که آبا حسابرسی صورتهای مالی

بر رتبه تجاری بنگاه اقتصادی تاثیر دارد یا خیر. جامعه آماری در  ،اظهار نظر مقبول حسابرس( ،کیفیت حسابرسی ،)نوع حسابرس

می باشد. که با استفاده از روش حذف  8831الی  8811عال در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی تحقیق حاضر شرکتهای ف

شرکت بعنوان نمونه از این جامعه آماری انتخاب شده است. به منظور آزمون فرضیه های تحقیق از مدل  871سیستماتیک تعداد 

ه و الگوی پانل استفاده شده است. نتیجه حاصل از آزمون فرضیه های رگرسیون خطی چند گانه به شیوه حداقل مربعات تعمیم یافت

کیفیت حسابرس مستقل و کیفیت حسابرسی صورتهای مالی موجب ارتقای رتبه تجاری بنگاه اقتصادی می  تحقیق نشان میدهد که

رتبه تجاری ندارد. یافته های گردد اما اظهار نظر مقبول حسابرس تاثیری بر ارتباط میان کیفیت حسابرس و کیفیت حسابرسی با 

نرخ بازده دارای بر رتبه تجاری بنگاه  ˛جریان نقد عملیاتی ،نسبت بدهی ،بیشتر نشان می دهد که متغیرهای کنترلی اندازه شرکت

 .اقتصادی تاثیر دارند

 

 .نظریه قرارداد ،کیفیت حسابرسی ،رتبه تجاری کلیدي: هاي هواژ
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 مقدمه -1

نظریه ای است که یک شرکت را بعنوان  ،نظریه قرارداد

مجموعه از قراردادها با ذی نفعان شرکت توصیف می کند و 

بیان می کند که حسابداری و حسابرسی صورتهای مالی در 

بهبود و ارتقای کارکرد این قراردادها نقش مهمی را ایفا می 

(. بستانكاران اصلی 8831،کند )رهنمای رودپشتی و صالحی

تصادی بانكهای بزرگ و شرکای تجاری )شامل بنگاه های اق

بنابراین یک بنگاه  ،عرضه کنندگان و مشتریان( هستند
قرارداد اعتباری -8اقتصادی دارای دو نوع قرارداد بدهی است : 

(. اعتبار 1680 ،قرارداد اعتباری تجاری )دای و یانگ-1بانک و 

صادی تجاری و یا رتبه تجاری معرف میزان اعتبار یک بنگاه اقت

نزد سایر همكاران حرفه ای می باشد که معمولا بر اساس 

ظرفیت خریدهای نسیه از فروشندگان و قدرت دریافت پیش 

دریافت از مشتریان عملیاتی می شود.  اعتبار تجاری در اتخاذ 

تصمیمات مهم اقتصادی در کشورهای توسعه یافته و در حال 

 ،گیرد )هوی توسعه بطور گسترده ای مورد استفاده قرار می

(.  یكی از ویژگی های مهمی که در قرار 1661،کوهلر ;1681

دادهای اعتباری به آن توجه می شود کیفیت اطلاعات 

حسابداری است که نقش مهمی را در پیشگیری از زیان 

(. 1667 ،جیانگ و ژانگ ;1668 ،بستانكاران ایفا می کند)واتز

ه می تواند حسابرسی صورتهای مالی از جمله فرایندهایی ک
موجب افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری شود. به عبارت 

دیگر حسابرسی صورتهای مالی از طریق افزایش ویژگی های 

کیفی اطلاعات حسابداری برای استفاده کنندگان از این 

اطلاعات ارزش افزوده اطلاعاتی ایجاد می نماید 

(. با توجه نقش 8831،حساس یگانه ;8331،)موتزوشرف

سی صورتهای مالی در بهبود کیفیت اطلاعات حسابداری حسابر

و با توجه به نقش کیفیت اطلاعات حسابداری در بهبود رتبه 

تجاری بنگاه های اقتصادی به لحاظ نظری چنین استدلال می 

شود که ویژگی های حسابرسی صورتهای مالی می تواند اعتبار 

تحقیقات تجاری بنگاه های اقتصادی را تحت تاثیر قرار دهد. 

 ،(1688روآ و جیانگ) ،(1661مانند ژانک) ،قبلی انجام شده 

( به بررسی 1680دای و یانگ)،(1688چنگ و لیو) ،(1688زو)

تاثیر کیفیت صورتهای مالی بر رتبه اعتباری بانک پرداخته و به 
نقش حسابرسی در ایجاد رتبه اعتباری تجاری بنگاه های 

دلیل شواهدی پیرامون  اقتصادی توجهی نكرده اند و به همین

ارتباط میان حسابرسی صورتهای مالی و رتبه تجاری بنگاه های 

اقتصادی در دسترس نیست . با توجه ارتباط نظری میان 

حسابرسی صورتهای مالی و رتبه تجاری بنگاه اقتصادی )ذکر 

پرسش تحقیق حاضر این است که آیا  ، ،شده به شرح بالا( 

ل ویژگی هایی همچون: کیفیت حسابرسی صورتهای مالی )شام

کیفیت حسابرسی و نوع اظهار نظر حسابرس( به  ،حسابرس

لحاظ تجربی رتبه تجاری شرکت را تحت تاثیر قرار می دهد یا 

 خیر . 

اهمیت موضوع تحقیق حاضر در اهمیت ارتقای رتبه 

تجاری بنگاه های اقتصادی به منظور بهبود کیفیت قراردادهای 

 ،دی نهفته است. تحقیقات قبلی انجام شده اعتباری بنگاه اقتصا

چنگ و  ،(1688زو) ،(1688روآ و جیانگ) ،(1661مانند ژانک)

( به بررسی تاثیر کیفیت 1680دای و یانگ)،(1688لیو)

صورتهای مالی بر رتبه اعتباری بانک پرداخته و به نقش 

حسابرسی در ایجاد رتبه اعتباری تجاری بنگاه های اقتصادی 

اند و به همین دلیل شواهدی پیرامون ارتباط  توجهی نكرده

میان حسابرسی صورتهای مالی و رتبه تجاری بنگاه های 
اقتصادی در دسترس نیست . با توجه به اهمیت موضوع اعتبار 

تجاری و فقدان شواهد تجربی پیرامون تاثیر حسابرسی 

ضرورت  ،صورتهای مالی بر اعتباری تجاری بنگاه های اقتصادی

نقش حسابرسی صورتهای مالی در بهبود اعتبار تجاری دارد تا 

بنگاه های اقتصادی به لحاظ تجربی مورد بررسی قرار گیرد که 

 در تحقیق حاضر به این موضوع پرداخته خواهد شد. 

 

 پژوهشپیشینه و مروري بر  مبانی نظري -2

(، در پژوهشی تحت عنوان 1681) 8بال و همكاران
گزارش های مالی حسابرسی شده و نوسان پذیری سطح "

به بررسی روابط بین متغیرهای فوق با استفاده از روش  "افشا

آماری پانل دیتا پرداختند. نتایج تحقیق آن ها نشان داد که با 

افزایش میزان گزارش های مالی حسابرسی شده، میزان 

زایش پیدا کرده و در بلندمدت باعث افزایش نوسانات افشا نیز اف

شفافیت اطلاعات مالی شرکت ها خواهد شد. همچنین نتایج 

تحقیق آن ها نشان داد که هرچقدر گزارش های مالی 

حسابرسی بهتری بر روی آن انجام شده باشد، به همان نسبت 

 سطح افشا نیز، افزایش پیدا کرده است.

ژوهشی تحت عنوان (، در پ1688) 1گرینیر و همكاران

به  "کیفیت حسابرسی و مدیریت سود و ریسک تجاری"

بررسی روابط بین متغیرهای فوق با استفاده از روش آماری 

پانل دیتا پرداختند. نتایج تحقیق آن ها نشان داد که با افزایش 
مدیریت سود، میزان ریسک تجاری شرکت ها نیز افزایش پیدا 

یزان کیفیت حسابرسی کرده و در بلندمدت باعث کاهش م

 شرکت ها خواهد شد.

(، در پژوهشی تحت عنوان 1682) 8فارگر و همكاران

 "کیفیت حسابرسی و ریسک پاداش های پرداختی به مدیران"

به بررسی روابط بین متغیرهای فوق با استفاده از روش آماری 

پانل دیتا پرداختند. نتایج تحقیق آن ها نشان داد که هرچقدر 
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رسی در ارتباط با الگوهای حسابرسی از پیش کیفیت حساب

تعیین شده افزایش پیدا کند، به همان نسبت ریسک 

حسابرسی شرکت ها کاهش پیدا کرده و در بلندمدت باعث 

 افزایش پاداش های پرداختی به مدیران اجرایی خواهد شد.

(، در پژوهشی تحت عنوان 1682) 2بلینگیس و همكاران

دیران و حق الزحمه حسابرسی و پاداش های پرداختی به م"

به بررسی روابط بین متغیرهای فوق  "میزان کیفیت حسابرسی

با استفاده از روش آماری رگرسیون چند متغیره بین سال های 

پرداختند. نتایج تحقیق آن ها نشان داد که با  1688تا  1661

افزایش میزان پاداش های پرداختی به مدیران، حق الزحمه 

ها نیز افزایش پیدا کرده و در بلندمدت این  حسابرسی شرکت

افزایش باعث افزایش میزان ارزش شرکت ها نیز خواهد شد. 

نتایج تحقیق آن ها همچنین نشان داد که با افزایش میزان 

اعضای مستقل هیات مدیره شرکت ها، انگیزه مدیران نیز در 
 ارتباط با افزایش کارایی بهتر خواهد شد.

قیقی تحت عنوان :محافظه کاری در تح ،(1680یانگ)

سیاست پولی انقباضی به بررسی  ،رتبه تجاری ،حسابداری

رابطه میان محافظه کاری حسابداری و رتبه تجاری با توجه به 

نقش تعدیلگر سیاست پولی انقباضی پرداخت و به این نتیجه 

رسید که محافظه  کاری حسابداری موجب بهبود رتبه تجاری 

است پولی انقباضی دولت بر شدت این شرکت می گردد و سی

 رابطه تاثیرگذار است.

( در تحقیق خود به بررسی تاثیر 8813پیری و همكاران)

اندازه حسابرس بر کیفیت حسابرسی شرکتهای فعال در بورس 

پرداختند و  8813الی  8811اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 

کیفیت به این نتیجه رسیدند که بین اندازه حسابرس و 

 حسابرسی رابطه ای معكوس وجود دارد.
 اندازه در ایران رابطه( 8813) فر آذین و یگانه حساس

 به  کردند، بررسی را حسابرسی کیفیت و موسسه حسابرسی

 حسابداران جامعه عضو حسابرسی مؤسسات منظور همین

 سازمان کوچک و حسابرسی مؤسسات زمره در رسمی

 زمره در بیشتر قدمت و زیاد کارکنان دلیل به حسابرسی

 آماری های تجزیه و تحلیل. است قرارگرفته بزرگ حسابرس

 معكوس و معنادار رابطه مبین پژوهش، این در گرفته صورت

 .است( حسابرسی مؤسسه) حسابرس اندازه و حسابرسی کیفیت

 (، در پژوهشی تحت عنوان8838ابراهیمی و همكاران )

 بر حق الزحمه حسابرسیبررسی تاثیر ساختار مالكیت شرکت "

 از استفاده با "اظهارنظر حسابرسان مستقل شرکت ها و

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 03مالی  اطلاعات

به بررسی روابط بین این  8836 تا 8811 های سال تهران طی
 282 شامل ها  نمونه تحقیق آن متغیرها پرداختند. تعداد

پژوهش نشان می دهد که مالكیت باشد. نتایج  سال می-شرکت

سهام توسط سرمایه گذاران نهادی با صدور اظهارنظر مشروط 

حسابرسی دارای رابطه منفی معناداری می باشد و بین مالكیت 

مدیریت با حق الزحمه حسابرسی و اظهارنظر مشروط 

 حسابرسان رابطه معناداری مشاهده نگردید.

 تحت عنوان (، در پژوهشی8831شمس زاده و همكاران )

بررسی رابطه بین ویژگی های موسسه حسابرسی و شرکاء "

مالی  اطلاعات از استفاده با "حسابرسی با کیفیت حسابرس

 تهران طی بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 828

به بررسی روابط بین این متغیرها  8831 تا 8810 های سال

سال -شرکت 317 شامل ها  نمونه تحقیق آن پرداختند. تعداد

باشد. نتایج تحقیق نشان از آن داشت که بین تخصص  می

موسسه حسابرسی و تجربه شرکاء با کیفیت حسابرسی رابطه 

مثبت و معنادار وجود دارد، همچنین بین اندازه موسسه 
حسابرسی با کیفیت حسابرسی رابطه منفی و معناداری وجود 

ه موسسه دارد. در این پژوهش رابطه معناداری بین سابق

 حسابرسی با کیفیت حسابرسی یافت نشد.

(، در پژوهشی با عنوان 8831نیكبخت و همكاران )

بررسی رابطه بین حق الزحمه حسابرسی و تجربه حسابرس "

به بررسی روابط بین متغیرهای حق  "با کیفیت حسابرسی

الزحمه حسابرسی، تجربه حسابرس و کیفیت حسابرسی در 

شرکت پذیرفته شده  863با تعداد  8838تا  8810دوره زمانی 

ها با  اند. نتایج تحقیق آن در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته

استفاده از داده های ترکیبی نشان داد که تغییر حق الزحمه 

حسابرس بر کیفیت حسابرسی رابطه مثبت و معناداری دارد و 

( همسو 8831این یافته با نتایج پژوهش محسن رشید باغی )

 باشد.می 

 

 تدوین فرضیه هاي تحقیق -2-1

حسابرسی صورتهای مالی از جمله فرایندهایی که می تواند 

موجب افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری شود. به عبارت 

دیگر حسابرسی صورتهای مالی از طریق افزایش ویژگی های 

کیفی اطلاعات حسابداری برای استفاده کنندگان از این 

 ،اطلاعاتی ایجاد می نماید )موتزوشرفاطلاعات ارزش افزوده 

(. با توجه نقش حسابرسی 8831،حساس یگانه ;8331

صورتهای مالی در بهبود کیفیت اطلاعات حسابداری و با توجه 

به نقش کیفیت اطلاعات حسابداری در بهبود رتبه تجاری بنگاه 

های اقتصادی به لحاظ نظری چنین استدلال می شود که 

صورتهای مالی می تواند اعتبار تجاری ویژگی های حسابرسی 

بنگاه های اقتصادی را تحت تاثیر قرار دهد. با این وجود تاثیر 

ویژگی های حسابرسی بر رتبه تجاری بنگاه های اقتصادی 
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تحت تاثیر عوامل کلان اقتصادی نیز قرار می گیرد. بعنوان 

نمونه در دوره ای که سیاست پولی انقباضی توسط دولت اتخاذ 

وام های بانكی سهمیه بندی می شودو این موضوع  ،شودمی 

نیز بر رتبه اعتباری بنگاه های اقتصادی نیز تاثیر می گذارد. 

بنابراین اتخاذ سیاست پولی انقباضی نیز می تواند بر رتبه 

اعتباری بنگاه های اقتصادی و همچنین بر  رابطه میان 

ر گذار حسابرسی و رتبه اعتباری بنگاه های اقتصادی تاثی

 (.1680 ،باشد)دای و یانگ 

بطور ویژه انتظار می رود که سه مقوله مهم حسابرسی 

و نوع اظهار نظر  کیفیت حسابرسی ،شامل: نوع حسابرس

حسابرس بر اعتبار تجاری شرکتها تاثیر گذار باشند. شرکتهایی 

 ،گیرند که توسط حسابرسان برتر مورد رسیدگی قرار می
فیت تری را به استفاده کنندگان از اطلاعات حسابداری با کی

صورتهای مالی عرضه می کنند و این استنباط در استفاده 

)افراد درگیر در قراردادهای  کنندگان از اطلاعات حسابداری

شود که کیفیت اطلاعات حسابداری  تجاری با شرکت( ایجاد می

باشد. همچنین بالا بودن کیفیت  بنگاه اقتصادی بالا می

یک دیدگاه مثبت را به افراد درگیر در تئوری حسابرس شرکت 

کند و موجب می شود که اعتبار تجاری شرکت  قرارداد القاء می

 :نزد سایرین ارتقاء یابد. با توجه به توضیحات فوق

رتبه  ˛هرچه کیفیت حسابرس شرکت بالاتر باشد :فرضیه اول

  ."بالاتر خواهد بودبنگاه اقتصادی تجاری 
معنای قدرت و توانایی حسابرس کیفیت حسابرسی به 

مستقل در کشف و گزارش تحریف های با اهمیت صاحبكار می 

(. بالا بودن کیفیت حسابرسی نشانه ای 8318˛باشد)دی آنجلو

از میزان قابلیت اعتماد و مربوط بودن اطلاعات حسابداری 

صاحبكار می باشد. بالا بودن کیفیت حسابرسی این دیدگاه را 

در تئوری قرارداد القاء می کند که شفافیت به افراد درگیر 

اطلاعاتی صاحبكار بالا است . در چنین شرایطی انتظار می رود 

که اعتبار تجاری شرکتهای صاحبكار نزد همكاران حرفه ای و 

 افرا درگیر در تئوری قرارداد ارتقاء یابد. 

هرچه کیفیت حسابرسی صورتهای مالی صاحبكار  :فرضیه دوم

نزد همكاران صنعت و بنگاه اقتصادی رتبه تجاری  ،بالاتر باشد

 افراد درگیر در نظریه قرارداد بالاتر خواهد بود.

اظهار نظر حسابرس مستقل درباره صورتهای مالی 

صاحبكار نشان دهنده نظر تخصصی حسابرس نسبت به کیفیت 

اطلاعات حسابداری عرضه شده توسط صاحبكار می گردد.  

در ارتباط با صورتهای مالی را می  اظهار نظر حسابرس مستقل

اظهار نظر مشروط  ˛دسته شامل: اظهار نظر مقبول 2توان به 

)مكارم و  و اظهار نظر مردود تقسیم نمود عدم اظهار نظر

(. صدور اظهار نظر مقبول نسبت به صورتهای 8831، صفاریان

مالی صاحبكار بدین معنا است که صاحبكار اطلاعات 

حسابداری خود را درست تهیه کرده است و این اطلاعات از 

تحریف های با اهمیت برخوردار نیست و کیفیت مناسبی دارد. 

صدور اظهار نظر مقبول این دیدگاه را به استفاده کنندگان از 

ار در صورتهای مالی القاء می کند شفافیت اطلاعاتی صاحبك

ارتباط با شرکتهای درگیر در تئوری قرارداد بالا است . این 

موضوع موجب تقویت اعتبار تجاری شرکت صاحبكار نزد 

 اشخاص درگیر در تئوری قرار داد می گردد. 

صدور اظهار نظر مقبول حسابرسی موجب  :فرضیه سوم

 صاحبكار می شود.بنگاه اقتصادی افزایش رتبه تجاری 

 

 پژوهششناسی  روش -3

 جامعه آماري و نمونه تحقیق -3-1

جامعه آماری تحقیق حاضر تمامی شرکتهای پذیرفته شده 
که  ،می باشد 8831در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان سال 

با استفاده از روش حذف سیستماتیک جامعه فوق در دوره 

( مورد همگن سازی قرار 8831الی  8811) زمانی تحقیق

نهایت از جامعه آماری همگن شده بعنوان گرفته است و در 

همانطور  8نمونه تحقیق استفاده شده است. با توجه به جدول 

 871گردد تعداد نمونه نهایی تحقیق بالغ بر  که ملاحظه می

شرکت است که از آن بعنوان نمونه در تحقیق حاضر استفاده 

شده است. همچنین تعداد مشاهدات تحقیق در ارتباط با هر 

 سال( می باشد.  1*871شرکت) -سال 8870برابر با  متغیر

 

غربالگري جامعه آماري به روش حذف  -1جدول 

 سیستماتیک
 سال پایان در بورس در شده پذیرفته های شرکت کل تعداد

8831 
211 

  :معیارها

 فعال بورس در 88-31 زمانی قلمرو در که هایی شرکت تعداد

 اند نبوده
(876) 

 (82) اند شده پذیرفته بورس در 88 سال از بعد هایی شرکت تعداد

 ها،واسطه گذاری سرمایه جزهلدینگ، هاییكه شرکت تعداد

 اند هابوده لیزینگ یا و ها بانک مالی، های گری
(16) 

 مالی سال تغییر تحقیق زمانی قلمرو در هاییكه شرکت تعداد

 باشد نمی اسفند پایان به منتهی آن مالی سال یا و داده
(11) 

 مورد اطلاعات  تحقیق زمانی قلمرو در هاییكه شرکت تعداد

 باشد نمی دسترس در ها آن
(10) 

 172 نمونه های شرکت تعداد
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 مدل تحقیق به منظور آزمون فرضیه ها -3-2
به منظور آزمون فرضیه ها در تحقیق حاضر بهه پیهروی از   

محمهد   ˛(1680تحقیقات قبلهی  همچهون یانهگ و همكهاران)    

( از مههدل هههای رگرسههیون خطههی 8832رضههایی و همكههاران)

چندگانه استفاده شده است. علت استفاده از مدل رگرسیون در 

تحقیق حاضر ماهیت کمی و پیوسته متغیروابسته تحقیق یعنی 

 اعتبارتجاری می باشد. 

به منظور آزمون فرضیه اول تحقیق از مدل رگرسیون زیر 

 ( :8استفاده خواهد شد)مدل 
TC = B0 + B1 AQ + B2 SIZE + B3 CFO + B4 LIQ + B5 
EBIT + B6 GR +B7 LEV + £ 

 

به منظور آزمون فرضیه دوم تحقیق از مدل رگرسیون زیر 

 (:1استفاده خواهد شد)مدل
TC = B0 + B1 AUQ + B2 SIZE + B3 CFO + B4 LIQ + 
B5 EBIT + B6 GR +B7 LEV + £ 

 

از مدل رگرسیون زیر  به منظور آزمون فرضیه سوم تحقیق

 ( :8استفاده می شود)مدل 
TC = B0 + B1 AUDO + B2 SIZE + B3 CFO + B4 LIQ + 
B5 EBIT + B6 GR +B7 LEV + £ 
 

 متغیرهاي تحقیق و نحوه اندازه گیري آنها -3-3

  متغیر وابسته 

TC . عبارت است از رتبه تجاری شرکت = 

جمع حسابهای  ( برابر است با حاصل1680به پیروی از یانگ )

تقسیم  ،پیش دریافت از مشتریان ،استاد پرداختنی ،پرداختنی

 بر ارزش دفتری کل دارایی.  

 

  متغیر مستقل 

AQ  = عبارت است از کیفیت حسابرس که به پیروی از

( بر اساس متغیر مصنوعی نوع حسابرس 8318دی آنجلو)

عملیاتی می شود. چنانه حسابرس شرکت سازمان حسابرسی 

 برابر با یک و در غیر اینصورت برابر با صفر خواهد بود.باشد 

AUQ  = عبارت است از کیفیت حسابرسی که به پیروی از

( بر اساس اقلام تعهدی اختیاری اندازه 8832محمدرضایی)

 گیری می شود. 

 (:1661)مدل کوتاری و همكاران/7رابطه 
ACC i j,t /TA ij,t-1 = a +β1 1/TA ij,t-1 + β2 (∆REV-∆REC) i 

j,t /TA ij,t-1   + β3 PPE i j,t /TA ij,t-1  + β4 ROA ij,t-1 +£ 
 

معادله فوق نشان دهنده برآورد اقلام تعهدی بر اساس 

معرف  ACC i j,t( می باشد. در این رابطه 1661مدل کوتاری )

می باشد)تفاوت  jو در صنعت  tدر دوره  iاقلام تعهدی شرکت 

 t .)∆REV i j,tو جریان نقد عملیاتی در دوره  میان سود خالص

و در صنعت  tدر دوره  iمعرف تغییرات دوره ای درآمد شرکت 

j  تفاوت درآمد شرکت( می باشدi  در دورهt  و دورهt-1  .)

∆REC i j,t  معرف تغییرات دوره ای حسابهای و اسناد دریافتنی

می باشد )تفاوت میان حسابها  jو در صنعت  tدر دوره  iشرکت 

 t-1 .)PPE i j,tو دوره  tدر دوره  iو اسناد دریافتنی شرکت 

 iمعرف ارزش دفتری اموال و ماشین آلات و تجهیزات شرکت 

معرف نرخ بازده  ROA ij,t-1می باشد.  jو در صنعت  tدر دوره 

می باشد)نسبت  jو در صنعت  tدر دوره  iدارایی شرکت 

به ارزش دفتری داراییهای  tکت در دوره سودعملیاتی شر

معرف ارزش دفتری داراییهای    t-1.)TA ij,t-1شرکت در دوره 

معرف اقلام  £می باشد.  jو در صنعت t-1در دوره  iشرکت 

(است که از DACC) تعهدی اختیاری مبتنی بر مدل کوتاری
قدر مطلق آن بعنوان معیار معكوس کیفیت حسابرسی استفاده 

  می شود.

AUDO   = عبارت است از نوع اظهار نظر حسابرس که

برابر با یک متغیر مصنوعی با مقدار صفر و یک می باشد. 

چنانچه اظهار نظر حسابرس در ارتباط با صورتهای مالی شرکت 

مقبول باشد برابر با یک و در غیر اینصورت برابر با صفر خواهد 

 بود. 

 

  متغیرهاي کنترلی 

=SIZE  عبارت است از اندازه شرکت 
برابر است با حاصل لگاریتم طبیعی  ،(1680به پیروی از یانگ)

 ارزش دفتری داراییهای شرکت در پایان سال مالی.

=CFO . عبارت است از جریان نقد عملیاتی 

برابر است با جریان نقد عملیاتی  ،(1680به پیروی از یانگ)

ی شرکت در پایان شرکت تقسیم بر ارزش دفتری کل داراییها

 سال مالی.

=LIQ . عبارت است از نسبت حاری شرکت 

برابر است با جمع داراییهای جاری  ،(1680به پیروی از یانگ)

 شرکت تقسیم بر جمع بدهی های جاری شرکت.

=EBIT .عبارت است از سود آوری شرکت 

برابر است با سود قبل از بهره و  ،(1680به پیروی از یانگ)

مالیات شرکت تقسیم بر جمع ارزش دفتری داراییهای شرکت 

 در پایان سال.
=GR .عبارت است از رشد درآمد شرکت 

برابر است با تغییرات درآمد دوره  ،(1680به پیروی از یانگ)

جاری نسبت به دوره قبل تقسیم بر جمع درآمد شرکت در 

 دوره قبل.
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=LEV  است از نسبت بدهی.عبارت 

برابر است با جمع بدهی های  ،(1680به پیروی از یانگ)

 شرکت تقسیم بر جمع داراییهای شرکت در پایان سال.

 

 یافته هاي تحقیق -4

 آمار توصیفی و ماتریس همبستگی پیرسون-4-1
در این قسمت به ارائه آماره های توصیفی شامل: میانگین، 

مقدار، انحراف استاندارد، ضریب  میانه، بیشترین مقدار، کمترین

چولگی، ضریب کشیدگی و تعداد مشاهدات در ارتباط با 

 1متغیرهای تحقیق پرداخته شده است. با توجه به جدول 

همانطور که ملاحظه می شود:ضریب چولگی برخی از متغیرها 

منفی است که این موضوع نشان می دهد توزیع  EBITنظیر 

ی چولگی به چپ می باشند. ضریب داده های این متغیرها دارا

مثبت است که این  TCچولگی برخی دیگر از متغیرها نظیر 

موضوع نشان می دهد توزیع داده های این متغیرها دارای 

آماره بیشترین مقدار در ارتباط با چولگی به راست هستند. 

است که این مقدار متعلق به شرکت  2.66برابر با  LEVمتغیر 

می باشد و نشان می دهد که  8831در سال پتروشیمی فارابی 

برابر ارزش  3ارزش دفتری بدهی های شرکت فارابی تقریبا 

 8831دفتری داراییهای آن می باشد و شرکت فوق در سال 

ورشكسته است. آماره میانگین در ارتباط با متغیر مصنوعی 

AQ  از شرکتهای نمونه در دوره زمانی  6218نشان می دهد که

تحقیق توسط سازمان حسابرس)حسابرس با کیفیت( مورد 

رسیدگی قرار گرفته اند. آماره میانگین در ارتباط با متغیر 

درصد از شرکتهای  21نشان می دهد که  AUDOمصنوعی 

نمونه در دوره زمانی تحقیق از حسابرس مستقل خود نظر 

 دریافت نموده اند.  مقبول

 وجود عدم خطی رگرسیون مدل فرضهای پیش از یكی

 مستقل توضیحی)متغیرهای جملات میان شدید همبستگی

 با  (.8831باشد)افلاطونی، می جفتی بصورت آن کنترلی( و

 ضریب گردد می ملاحظه که همانطور 8 جدول به توجه

 و مستقل توضیحی) های متغیر میان جفتی همبستگی

 شده تصریح همزمان بطور لمد یک در که تحقیق کنترلی(

 همبستگی مشكل بنابراین باشد. می درصد 06 از کمتر اند،

 پیش و ندارد وجود تحقیق توضیحی جملات میان شدید

 توضیحی جملات میان شدید همبستگی وجود عدم فرض

 مدلهای در توان می و شود می تایید تحقیق های مدل

 نوانبع همزمان بطور متغیرها این از تحقیق رگرسیون

  نمود. استفاده کنترلی( و توضیحی)مستقل متغیرهای

 

 

 

 

 

 آمار توصیفی براي متغیرهاي تحقیق  -2 جدول

 میانه میانگین نماد متغیر
بیشترین 

 مقدار

کمترین 

 مقدار

انحراف  

 استاندارد

ضریب 

 چولگی

ضریب 

 کشیدگی

تعداد 

 مشاهدات

 TC 0,15 0,11 3,14 0,00 0,16 6,15 101,65 1376 اعتبار تجاری شرکت

 AQ 0,23 0,00 1,00 0,00 0,42 1,26 2,58 1376 کیفیت حسابرس در دوره قبل

 AUQ 0,09 0,07 1,68 0,00 0,10 5,24 63,62 1376 کیفیت حسابرسی شرکت در دوره قبل

 AUDO 0,45 0,00 1,00 0,00 0,50 0,19 1,04 1376 اظهار نظر حسابرس  در دوره قبل

 SIZE 13,83 13,68 19,15 10,03 1,44 0,82 4,45 1376 اندازه شرکت

 CFO 0,12 0,10 1,82 -0,46 0,14 1,77 20,33 1376 جریان نقد عملیاتی

 LIQ 1,42 1,22 13,15 0,10 1,01 5,19 45,35 1376 نسبت جاری

 EBIT 0,10 0,09 0,63 -1,16 0,14 -0,50 11,13 1376 نرخ بازده دارایی

 GR 0,18 0,14 4,65 -1,00 0,40 2,68 20,92 1376 رشد فروش

 LEV 0,62 0,62 2,66 0,09 0,23 1,43 12,35 1376 نسبت بدهی
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 ماتریس همبستگی میان متغیرهاي تحقیق -3جدول

 TC AQ AUQ AUDO SIZE CFO LIQ EBIT GR LEV متغیر

TC 1,00          

          ----- سطح معنی داری

AQ 0,04 1,00         

         ----- 0,18 سطح معنی داری

AUQ -0,02 0,01 1,00        

        ----- 0,65 0,49 سطح معنی داری

AUDO -0,01 0,01 -0,02 1,00       

       ----- 0,52 0,85 0,64 سطح معنی داری

SIZE 0,12 0,24 -0,03 0,01 1,00      

      ----- 0,66 0,23 0,00 0,00 سطح معنی داری

CFO -0,11 0,00 -0,01 0,03 0,07 1,00     

     ----- 0,01 0,23 0,69 0,98 0,00 سطح معنی داری

LIQ -0,21 -0,14 0,10 0,03 -0,16 0,07 1,00    

    ----- 0,01 0,00 0,33 0,00 0,00 0,00 سطح معنی داری

EBIT -0,37 -0,01 -0,06 0,05 0,07 0,44 0,36 1,00   

   ----- 0,00 0,00 0,01 0,09 0,02 0,63 0,00 سطح معنی داری

GR -0,04 -0,03 0,03 0,02 0,02 0,03 0,13 0,26 1,00  

  ----- 0,00 0,00 0,26 0,42 0,36 0,21 0,34 0,18 سطح معنی داری

LEV 0,40 0,15 0,05 -0,04 0,09 -0,22 -0,55 -0,55 -0,06 1,00 

 ----- 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,18 0,07 0,00 0,00 سطح معنی داری

 

 برآورد مدل هاي تحقیق -4-2

 تعیین شیوه برآورد مدلهاي تحقیق -4-2-1

به منظور تعیین شیوه برآورد مدلهای تحقیق از آزمون 

 2لیمر و هاسمن استفاده شده است. با توجه به جدول  Fهای 

همانطور که ملاحظه می گردد. الگوی مناسب به منظور برآورد 

 اثرات ثابت است .-الگوی پانل 8و  1و8مدل های 

 به منظور آزمون فرضیه اول 1 برآورد مدل -4-2-2

سهطح  همانطور که ملاحظه می گهردد   5با توجه به جدول 

کیفیههت بههرای  ضههریب متغیههر مسههتقل Tمعنههی داری  آمههاره 

می باشد کهه ایهن    0.00  ، برابر با 0,03( با مقدار AQ)حسابرس

. بنهابراین مهی    (Pvalue<0.10) درصد است 86مقدار کمتر از 

کیفیههت تههوان چنههین اسههتنباط نمههود کههه متغیرمسههتقل     

اعتبهار  دارای اثر معنهاداری بهر متغیهر وابسهته      (AQ)حسابرس

اسهت. و بهه دلیهل مثبهت بهودن       (TC)تجاری در دوره جهاری  

اعتبهار تجهاری   ضریب آن جهت رابطهه مسهتقیم اسهت یعنهی     

شرکتهایی که توسط حسابرس با کیفیت مهورد رسهیدگی قهرار    

.  از می باشد (AQ=0بیشتر از سایر شرکتها)  (AQ=1گرفته اند)

شهرکتهایی کهه    "این رو فرضیه اول تحقیق که بیان می کنهد:  

کیفیت حسابرس آنها بالاتر است نسبت به سایر شرکتها از رتبه 
مورد تایید قرار مهی گیهرد.    " تجاری بیشتری برخوردار هستند

 را می توان رد نمود.  H0به عبارت دیگر در ارتباط با این فرضیه 

 نظور آزمون فرضیه دومبه م 2برآورد مدل  -4-2-3

همانطور که ملاحظه مهی شهود سهطح     0با توجه به جدول 

بههرای  ضههریب متغیههر مسههتقل کیفیههت T آمههاره  داریمعنههی 

می باشد که  6268  ، برابر با  0,05-( با مقدار AUQحسابرسی )

( . به منظهور  Pvalue<0.10درصد است ) 86این مقدار کمتر از 

معیار اقلام تعهدی اختیهاری   اندازه گیری کیفیت حسابرسی از

استفاده شده است که بصورت معكهوس کیفیهت حسابرسهی را    

قرار میدههد. یعنهی هرچهه میهزان اقهلام تعههدی        مورد تبیین

اختیاری بالاتر باشد در مقابل کیفیت حسابرسی کمتهر خواههد   

مبنهی بهر    1بود.  با توجه به یافته های حاصل از بهرآورد مهدل  

ن اقهلام تعههدی اختیهاری و اعتبهار     وجود ارتباط معكوس میها 

می توان چنین استنباط نمود که بین کیفیهت   ˛تجاری شرکت

حسابرسی و اعتبار تجاری ارتباطی مستقیم وجود دارد. یعنهی  

اعتبار تجاری شهرکت   ˛هرچه اقلام تعهدی اختیاری کمتر باشد

در بازار بیشتر خواهد بود.   از این رو فرضهیه دوم تحقیهق کهه    

شرکتهایی که کیفیهت حسابرسهی آنهها بهالاتر      "ند: بیان می ک

است نسبت به سایر شرکتها از رتبه تجاری بیشهتری برخهوردار   

مورد تایید قرار می گیرد. به عبارت دیگهر در ارتبهاط    " هستند

 را می توان رد نمود.  H0با این فرضیه 
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 لیمر و هاسمن Fیافته هاي حاصل از آزمون  -4جدول 

 مدل/آزمون 1 2 3

 آزمون لیمر  Fآماره  8218 8221 8211

 سطح معنی داری 0.00 0.00 0.00

 درصد 1مقایسه با  کوچكتر کوچكتر کوچكتر

 نتیجه )روش برآورد مدل( پانل)ترکیبی( پانل)ترکیبی( (پانل)ترکیبی

 هاسمنآزمون  Chi-Sq آماره 11 16 18

 سطح معنی داری 0.00 0.00 0.00

 درصد 1مقایسه با  کوچكتر کوچكتر کوچكتر

 نتیجه آزمون هاسمن)روش برآورد مدل( اثرات ثابت اثرات ثابت اثرات ثابت

 نتیجه نهایی)روش نهایی برآورد مدلهای تحقیق( اثرات ثابت-پانل اثرات ثابت-پانل اثرات ثابت-پانل

 

/ متغیر وابسته: اعتبار GLSاثرات ثابت و روش -با استفاده از الگوي پانل 1یافته هاي حاصل از برآورد مدل  -5جدول 

 (TC) تجاري

 نماد متغیر
ضرایب 

 متغیرها

انحراف 

 استاندارد
 Tآماره

 سطح 

 معنی داري

 مقایسه 

 درصد 11 با 
 نتیجه

   0,50 0,05 9,10 0,00 (a) عرض از مبدا

 تاثیر دارد کوچكتر AQ 0,03 0,01 3,84 0,00 کیفیت حسابرس

 تاثیر دارد کوچكتر SIZE 0,04 0,00 11,73 0,00 اندازه شرکت

 تاثیر دارد کوچكتر CFO 0,08 0,02 4,77 0,00 جریان نقد عملیاتی

 تاثیر ندارد بزرگتر LIQ 0,00 0,00 0,48 0,63 نسبت جاری

 تاثیر دارد کوچكتر EBIT -0,21 0,03 -8,08 0,00 نرخ بازده دارایی

 تاثیر ندارد بزرگتر GR 0,00 0,00 0,78 0,44 رشد فروش

 تاثیر دارد کوچكتر LEV 0,12 0,02 6,07 0,00 نسبت بدهی

 DW-stat 1.53 آماره دوربین واتسون
 821پیش فرض استقلال خطاها از یكدیگر پذیرفته می شود زیرا آماره دوربین واتسون بین 

 قرار دارد. 121تا 

R ضریب تعیین مدل
2 

0.72 
درصد از تغیرات متغیر وابسته  توسط متغیرهای توضیحی )مستقل و کنترلی( که  71

 شود.معنادار هستند بیان می

 در این سطح معنی داری مدل پذیرفته می شود F-stat 18 آماره فیشر

 p-Value 0,00 سطح معنی داری مدل
. یعنی مدل خطی است زیرا سطح معنی پیش فرض معنی دار بودن مدل تایید می شود 

 درصد  می باشد . 1داری آماره فیشر کمتر از 

 در این سطح پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده رد می شود. F-stat 1.24 وایت Fآماره 

 p-Value 0,00 سطح معنی داری

داری آماره  پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده ها تایید نمی شود. زیرا سطح معنی

به شیوه حداقل مربعات تعمیم یافته   8درصد است. به همین دلیل مدل  1وایت کمتر از 

(EGLS.برآورد شده است) 

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی میان باقیمانده رد می شود.  در این سطح پیش فرض F-stat 72 بروش گادفری Fآماره 

 p-Value 0,00 سطح معنی داری

خودهمبستگی سریالی تایید نمی شود. زیرا سطح معنی داری آماره بروش  پیش عدم وجود

به شیوه حداقل مربعات تعمیم یافته   8درصد است. به همین دلیل مدل  1گادفری کمتر از 

(EGLS.برآورد شده است) 

 رد می شود. 8در این سطح پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل  JB-stat 9488 برا-آماره جارکو

 p-Value 0,00 سطح معنی داری

تایید نمی شود. زیرا سطح معنی  8پیش فرض نرمال بودن باقیمانده ها در ارتباط با مدل 
درصد است.با این وجود به دلیل زیاد بودن تعداد مشاهدات  1برا کمتر از -داری آماره جارکو

 نمی دهد.را مورد چالش قرار  8نرمال نبودن باقیمانده اعتبار یافته های مدل 



 فرد يلیوکرضا دیحم و این اله طالب قدرت ، محمدرضا پورفخاران... /  هيدر چارچوب نظر يدر بهبود رتبه تجار يمال يصورتها ينقش حسابرس

 

 8921ونهم/ بهار  سال هشتم / شماره بیست  552

/ متغیر وابسته: اعتبار GLSاثرات ثابت و روش -با استفاده از الگوي پانل 2یافته هاي حاصل از برآورد مدل  -6جدول 

 (TC) تجاري

 نماد متغیر
ضرایب 

 متغیرها

انحراف 

 استاندارد
 Tآماره

 سطح

 معنی داري 

 مقایسه  

 درصد 11با
 نتیجه

   0,47 0,05 -8,87 0,00- (a) عرض از مبدا

 تاثیر دارد کوچكتر AQ -0,05 0,02 -2,23 0,03 کیفیت حسابرس

 تاثیر دارد کوچكتر SIZE 0,04 0,00 11,66 0,00 اندازه شرکت

 تاثیر دارد کوچكتر CFO 0,08 0,02 4,90 0,00 جریان نقد عملیاتی

 تاثیر ندارد بزرگتر LIQ 0,00 0,00 0,51 0,61 نسبت جاری

 تاثیر دارد کوچكتر EBIT -0,23 0,02 -9,21 0,00 نرخ بازده دارایی

 تاثیر ندارد بزرگتر GR 0,01 0,00 1,62 0,11 رشد فروش

 تاثیر دارد کوچكتر LEV 0,11 0,02 5,62 0,00 نسبت بدهی

 DW-stat 1.52 آماره دوربین واتسون
 بین واتسون دوربین آماره زیرا شود می پذیرفته یكدیگر از خطاها استقلال فرض پیش

 .دارد قرار 121 تا 821

R ضریب تعیین مدل
2 

0.73 
 که( کنترلی و مستقل) توضیحی متغیرهای توسط  وابسته متغیر تغیرات از درصد 73

 .شود می بیان هستند معنادار

 در این سطح معنی داری مدل پذیرفته می شود F-stat 81 آماره فیشر

 p-Value 6266 سطح معنی داری مدل
دار بودن مدل تایید می شود . یعنی مدل خطی است زیرا سطح معنی پیش فرض معنی 

 درصد  می باشد . 1داری آماره فیشر کمتر از 

 در این سطح پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده رد می شود. F-stat 6211 وایت Fآماره 

 p-Value 6266 سطح معنی داری

تایید نمی شود. زیرا سطح معنی داری پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده ها 

به شیوه حداقل مربعات   8درصد است. به همین دلیل مدل  1آماره وایت کمتر از 

 برآورد شده است. (EGLSتعمیم یافته )

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی میان باقیمانده رد می شود.  در این سطح پیش فرض F-stat 72 بروش گادفری Fآماره 

 p-Value 6266 داریسطح معنی 

پیش عدم وجود خودهمبستگی سریالی تایید نمی شود. زیرا سطح معنی داری آماره 

به شیوه حداقل مربعات   8درصد است. به همین دلیل مدل  1بروش گادفری کمتر از 

 برآورد شده است. (EGLSتعمیم یافته )

 رد می شود. 8باقیمانده های مدل  در این سطح پیش فرض نرمال بودن JB-stat 3117 برا-آماره جارکو

 p-Value 6266 سطح معنی داری

تایید نمی شود. زیرا سطح  8پیش فرض نرمال بودن باقیمانده ها در ارتباط با مدل 

درصد است.با این وجود به دلیل زیاد بودن تعداد  1برا کمتر از -معنی داری آماره جارکو

 را مورد چالش قرار نمی دهد. 8یافته های مدل مشاهدات نرمال نبودن باقیمانده اعتبار 

 

 به منظور آزمون فرضیه سوم 3برآورد مدل  -4-2-4

همانطور که ملاحظه می شود سطح  7با توجه به جدول 

برای  ضریب متغیر مستقل اظهار نظر Tمعنی داری  آماره 

می باشد که  6226  ، برابر با  6268( با مقدار AUDOحسابرس )

( . بنابراین Pvalue>0.10درصد است ) 86این مقدار بیشتر از 

می توان چنین استنباط نمود که بین دریافت اظهار نظر مقبول 

حسابرسی و اعتبار تجاری ارتباط معناداری وجود ندارد. از این 

هایی که اظهار شرکت "رو فرضیه سوم تحقیق که بیان می کند: 

نظر مقبول از حسابرس خود دریافت می کنند نسبت به سایر 
مورد تایید  "شرکتها از رتبه تجاری بیشتری برخوردار هستند

را  H0قرار نمی گیرد. به عبارت دیگر در ارتباط با این فرضیه 

 نمی توان رد نمود. 
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/ متغیر وابسته: اعتبار GLSاثرات ثابت و روش -با استفاده از الگوي پانل 3یافته هاي حاصل از برآورد مدل  -7جدول 

 (TCتجاري)

 نماد متغیر
ضرایب 

 متغیرها

انحراف 

 استاندارد
 Tآماره

 سطح

 معنی داري 

 مقایسه

 درصد 11با  
 نتیجه

   0,62 0,10 -5,94 0,00- (a) عرض از مبدا

 تاثیر ندارد بزرگتر AQ 0,01 0,01 0,84 0,40 کیفیت حسابرس

 تاثیر دارد کوچكتر SIZE 0,05 0,01 6,69 0,00 اندازه شرکت

 تاثیر دارد کوچكتر CFO 0,09 0,03 3,41 0,00 جریان نقد عملیاتی

 تاثیر ندارد بزرگتر LIQ 0,00 0,00 0,91 0,36 نسبت جاری

 تاثیر دارد کوچكتر EBIT -0,27 0,06 -4,61 0,00 نرخ بازده دارایی

 تاثیر ندارد بزرگتر GR 0,01 0,01 1,12 0,26 رشد فروش

 تاثیر دارد کوچكتر LEV 0,18 0,04 4,48 0,00 نسبت بدهی

 DW-stat 1 آماره دوربین واتسون
 بین واتسون دوربین آماره زیرا شود می پذیرفته یكدیگر از خطاها استقلال فرض پیش
 .دارد قرار 121 تا 821

R ضریب تعیین مدل
2 6220 

 که( کنترلی و مستقل) توضیحی متغیرهای توسط  وابسته متغیر تغیرات از درصد 20

 .شود¬می بیان هستند معنادار

 در این سطح معنی داری مدل پذیرفته می شود F-stat 1 آماره فیشر

 p-Value 6266 سطح معنی داری مدل
یعنی مدل خطی است زیرا سطح معنی  پیش فرض معنی دار بودن مدل تایید می شود .

 درصد  می باشد . 1داری آماره فیشر کمتر از 

 در این سطح پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده رد می شود. F-stat 6211 وایت Fآماره 

 p-Value 6266 سطح معنی داری

داری پیش فرض همسان بودن واریانس باقیمانده ها تایید نمی شود. زیرا سطح معنی 

به شیوه حداقل مربعات   8درصد است. به همین دلیل مدل  1آماره وایت کمتر از 
 (برآورد شده است.EGLSتعمیم یافته )

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی میان باقیمانده رد می شود.  در این سطح پیش فرض F-stat 72 بروش گادفری Fآماره 

 p-Value 6266 سطح معنی داری

خودهمبستگی سریالی تایید نمی شود. زیرا سطح معنی داری آماره پیش عدم وجود 

به شیوه حداقل مربعات   8درصد است. به همین دلیل مدل  1بروش گادفری کمتر از 

 (برآورد شده است.EGLSتعمیم یافته )

 رد می شود. 8در این سطح پیش فرض نرمال بودن باقیمانده های مدل  JB-stat 3131 برا-آماره جارکو

 p-Value 6266 سطح معنی داری

تایید نمی شود. زیرا سطح  8پیش فرض نرمال بودن باقیمانده ها در ارتباط با مدل 

درصد است.با این وجود به دلیل زیاد بودن تعداد  1برا کمتر از -معنی داری آماره جارکو

 نمی دهد.را مورد چالش قرار  8مشاهدات نرمال نبودن باقیمانده اعتبار یافته های مدل 

 

 نتیجه گیري و بحث -5

با توجه به یافته های حاصل از تحلیل های تجربی انجام 

شده مبنی بر وجود ارتباط مثبت و معنادار میان متغیر های 

 ( باAUQ( و کیفیت حسابرسی )AQمستقل کیفیت حسابرس )

می توان چنین  ˛(TCمتغیر وابسته اعتبار تجاری شرکت )

نتیجه گیری نمود که حسابرسی صورتهای مالی بر اعتبار 

تجاری و شهرت شرکتهای صاحبكار در بازار تاثیر دارد به گونه 

ای کیفیت بالاتر حسابرس و کیفیت بالاتر عملیات حسابرسی 

صورتهای مالی موجب بهبود اعتبار تجاری شرکتها نزد 

گردد. این شواهد نشان فروشندگان مواد اولیه و مشتریان می 

شرکتهایی که توسط حسابرسان برتر مورد می دهد که اولا 

اطلاعات حسابداری با کیفیت تری را  ˛رسیدگی قرار می گیرند 

به استفاده کنندگان از صورتهای مالی عرضه می کنند و این 

استنباط در استفاده کنندگان از اطلاعات حسابداری)افراد 

جاری با شرکت( ایجاد می شود که درگیر در قراردادهای ت

کیفیت اطلاعات حسابداری بنگاه اقتصادی بالا می باشد. 

همچنین بالا بودن کیفیت حسابرس شرکت یک دیدگاه مثبت 

را به افراد درگیر در تئوری قرارداد القاء می کند و موجب می 

شود که اعتبار تجاری شرکت نزد سایرین ارتقاء یابد. ثانیا بالا 

فیت حسابرسی نشانه ای از میزان قابلیت اعتماد و بودن کی

مربوط بودن اطلاعات حسابداری صاحبكار می باشد. بالا بودن 
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کیفیت حسابرسی این دیدگاه را به افراد درگیر در تئوری 

قرارداد القاء می کند که شفافیت اطلاعاتی صاحبكار بالا است. 

زد در چنین شرایطی اعتبار تجاری شرکتهای صاحبكار ن

همكاران حرفه ای و افراد درگیر در تئوری قرارداد ارتقاء می 

 یابد.

وجود  ˛یافته ها و نتایج بدست آمده در تحقیق حاضر

( و 8333فرضیه ارزش افزوده اطلاعاتی که توسط موتزو شرف )

( را در 1687( و یانگ و همكاران)8831حسابرس یگانه )

ق بیان می محیط پژوهشی ایران تقویت می کند. فرضیه فو

کند که حسابرسی صورتهای مالی از طریق ارتقای کیفیت 

اطلاعات حسابداری موجب بهبود ارزش شرکت و اعتبار تجاری 

شرکتها می گردد. بطور کلی این فرضیه معتقد است که 

 حسابرسی صورتهای مالی موجب افزایش کیفیت و سودمندی

حقیق )ارزش( اطلاعات حسابداری می شود. یافته و نتایج ت
حاضر را همچنین می توان با مبانی نظری مندرج در تئوری 

قرارداد منطبق دانست. بر اساس تئوری قرارداد، هر واحد 

تجاری قراردادهای مختلفی میان اشخاص مختلف تنظیم نموده 

و با آنها در ارتباط است. با توجه به اندازه و بزرگی واحد تجاری 

ها، ممكن است کم یا زیاد تعداد افراد درگیر در این قرارداد

باشند. آنچه که در همه قراردادها برای همه افراد مشترک می 

باشد، آن است که هر شخص برای تامین منابع، تعهدی نسبت 

به واحد تجاری دارد و در مقابل نیز، حق و حقوقی از منافع آن 

واحد خواهد داشت. واحد تجاری را می توان مجموعه ای از 

سهامداران، مدیران، کارکنان، فروشندگان،  قراردادها میان

مشتریان، دولت و اعتبار دهندگان فرض نمود. نظریه قرار داد 

در ارتباط با نقش دانش حسابداری بیان می کند که این دانش 

از طریق ایجاد شفافیت موجب بهبود فرایند اجرای قراردادهای 
 تجاری می شود. با توجه به یافته های تحقیق حاضر این

حرفه  ˛استدلال تقویت می شود که علاوه بر دانش حسابداری

حسابرسی نیز می توان ارتباط میان طرفین درگیر در تئوری 

قرارداد را تحت تاثیر قرار دهد که البته میزان این تاثیر در 

 شرایط اقتصادی مختلف متفاوت می باشد. 

 ˛از تحقیقات خارجی انجام شده در این حوزه پژوهشی

ای تحقیق حاضر را می توان با یافته های بدست آمده یافته ه

 ،(1688زو) ،(1688روآ و جیانگ) ،(1661از تحقیق ژانک)

( هم راستا دانست. با 1680دای و یانگ)،(1688چنگ و لیو)

این تفاوت که یافته های تحقیق حاضر شواهدی را پیرامون 

نقش حسابرسی در بهبود رتبه تجاری و بهبود اجرای قرار 

دادهای تجاری فراهم می کند. اما در تحقیقات قبلی صرفا به 

نقش اطلاعات حسابداری در اجرای قراردادها پرداخته شده 
ه تحقیق حاضر در کشور ایران انجام شده است . با است. اگر چ

این حال یافته های تحقیق حاضر می تواند در سایر کشورهای 

در حال توسعه که دارای بازار های نوظهور و اقتصاد در حال 

تكامل هستند و محیط پژوهشی آنها نزدیک به ایران است 

تحقیق  مورد استفاده قرار گیرد. در کشور ایران نیز یافته های

حاضر می تواند توسط طیف وسیعی از استفاده کنندگان نظیر 

( مورد استفاده TSEقانون گذاران و سازمان بورس اوراق بهادار )

 قرار گیرد .

با توجه به یافته ها و نتایج حاصل از آزمون فرضیه -8 (8

اول در تحقیق حاضر)مبنی بر وجود ارتباط مستقیم 

میان کیفیت حسابرس و اعتبار تجاری شرکت( به 

تمام شرکتهای فعال در بورس و کمیته حسابرسی این 

شرکتها پیشنهاد می شود تا در انتخاب حسابرس دقت 

لف نظیر سازمان نمایند و از حسابرسان رتبه ا

حسابرسی دعوت به همكاری کنند. زیرا طبق شواهد 
بدست آمده در تحقیق حاضر بالا بودن کیفیت 

حسابرس موجب افزایش اعتبار تجاری شرکتها می 

 شود. 

با توجه به یافته ها و نتایج حاصل از آزمون فرضیه -1 (1

دوم در تحقیق حاضر)مبنی بر وجود ارتباط مستقیم 

برسی و اعتبار تجاری شرکت( به میان کیفیت حسا

تمام حسابرسان مستقل پیشنهاد می شود تا وظیفه 

خود را در زمینه اعتبار دهی به صورتهای مالی 

صاحبكاران خود به درستی انجام دهند. زیرا طبق 

شواهد بدست آمده در تحقیق حاضر بالا بودن کیفیت 

حسابرسی صورتهای مالی )و به تبع آن کاهش اقلام 

( موجب افزایش اعتبار تجاری شرکتهای تعهدی

 صاحبكار می شود. 

 

 فهرست منابع
  تهران:  ˛مبانی اقتصاد سنجی ˛( 8831عباس ) ˛افلاطونی

 انتشارات ترمه .

  فلسفه حسابرسی ˛( 8836سید یحیی )˛حساس یگانه˛ 

 تهران : انتشارات علمی و فرهنگی . 

 تاثیر  ،(8813سیدیحیی و امیر مقصودی) ،حساس یگانه

 ،ای و تجربه بر کیفیت قضاوت حسابرسی آیین رفتار حرفه

  .1شماره  ،مجله حسابدار رسمی 
 (. 8811حساس یگانه، یحیی و علوی طبری، حسین .)

رابطه بین منابع صرف شده بر روی حسابرسی داخلی و 

مخارج حسابرسی مستقل. فصلنامه مطالعات حسابداری. 

 .30تا  71. ص ص  2سال اول. شماره 



   انجمن حسابداري مديريت ايران  –دانش حسابداري و حسابرسي مديريت  علمي پژوهشي فصلنامه

 8921ونهم/ بهار  سال هشتم / شماره بیست 552

  مكاتب و تئوری  ˛( 8831فریدون ) ˛رهنمای رودپشتی

تهران : انتشارات دانشگاه آزاد  ˛های مالی و حسابداری 

 اسلامی واحد علوم و تحقیقات . 

  ( 8831)فریدون و اله کرم صالحی  ˛رهنمای رودپشتی˛ 

انتشارات : تهران ˛مكاتب و تئوریهای مالی و حسابداری 

 . دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم وتحقیقات 

 ( .اصول حسابرسی، جلد اول. 8811سازمان حسابرسی .)

 ترجمه ارباب سلیمانی و نفری. چاپ بیست و ششم. 

  جلد دوم ،تئوری حسابداری ،( 8817)رضا ،شباهنگ

 .انتشارات سازمان حسابرسی : تهزان ،

  تهزان ،جلد اول ، تئوری حسابداری،( 8836)رضا ،شباهنگ

 .انتشارات سازمان حسابرسی : 
 روش تحقیق در علوم  ،(8831سید جمال الدین) ،طبیبی

 تهران: انتشارات فردوس. ،انسانی

 کیفیت حسابرسی و رتبه  ˛(8832فخرالدین) ˛محمدرضایی

فصلنامه  ˛بندی حسابرسان توسط بورس اوراق بهادار تهران

 .13شماره ˛حسابداری مدیریت

 بررسی رابطه میان رتبه  ،(8838فخرالدین)،محمدرضایی

مجله حسابداری و  ،بندی حسابرسان و کیفیت حسابرسی

 . 82شماره ،سال چهارم،حسابرسی مدیریت

 مروری جامع بر  ،(8836ناصر و امیر صفاریان)،مكارم

 تهران: مهربان نشر. ،حسابرسی صورتهای مالی

 ( 8831نیكومرام، هاشم و بهمن بنی مهد،)  تئوری

حسابداری، جلد اول، تهران: انتشارات دانشگاه آزاد اسلامی 

 .واحد علوم و تحقیقات
 ( حسابداری میانه ، جلد اول، تهران: 8811همتی، حسن،)

 انتشارات ترمه.
 Ahmed, A.S., Duellman, S., 2011. Evidence on the 

role of accounting conservatism in monitoring 
managers’ investment decisions. Acc.  Finance 51, 
609–633. 

 Bai, C.E., Liu, Q., Lu, J., Song, M., Zhang, J.X., 

2005. An empirical study on Chinese listed firms’ 
corporate governance. Econ. Res. J. 2,  81–91 (in 

Chinese). 

 Baks, K., Kramer, C., 1999. Global liquidity and 
asset prices: measurement, implications, and 

spillovers. IMF Working Papers. Available at SSRN: 
http://ssrn.com/abstract=880823. 

 Ball, R., Shivakumar, L., 2005. Earnings quality in 

UK private firms: comparative loss recognition 
timeliness. J. Acc. Econ. 39, 83–128.  Basu, S., 
1997. The conservatism principle and the 
asymmetric timeliness of earnings. J. Acc. Econ. 24, 
3–37. 

 Beaudry, P., Caglayan, M., Schiantarelli, F., 2001. 

Monetary instability, the predictability of prices, and 
the allocation of investment: an empirical 

investigation using UK panel data. Am. Econ. Rev. 
91, 648–662. 

 Beaver, W.H., Ryan, S.G., 2000. Biases and lags in 
book value and their effects on the ability of the 

book-to-market ratio to predict bookreturn on equity. 
J Accounting Res 38 (1), 127–148. 

 Biais, B., Gollier, C., 1997. Trade credit and credit 

rationing. Rev. Financial Stud. 10 (4), 903–937. 

 Cheng, L.B., Liu, F., 2013. Bank supervision and 

discrimination: from the perspective of accounting 
conservatism. Acc. Res. 1, 28–34 (in Chinese). 

 Cunat, V., 2007. Trade credit: suppliers and debt 

collectors as insurance providers. Rev. Financial 
Stud. 20, 491–527. 

 Fisman, R., Raturi, M., 2004. Does competition 

encourage credit provision? Evidence from African 
trade credit relationships. Rev. Econ. Stat. 86, 345–
352. 

 Garcia Lara, J.M., Garcia Osma, B., Penalva, F., 

2011. Conditional conservatism and cost of capital. 
Rev. Acc. Stud. 16 (2), 247–271.  

 Gertler, M., Gilchrist, S., 1994. Monetary policy, 

business cycles, and the behavior of small 
manufacturing firms. Quart. J. Econ. 109, 309–340., 

 Givoly, D., Hayn, C., 2000. The changing time-

series properties of earnings, cash flows and 
accruals: has financial reporting become more 
conservative? J. Acc. Econ. 29 (3), 287–320. 

 Guay, W.R., Verrecchia, R.E., 2007. Conservative 

disclosure. Available at SSRN: 
http://ssrn.com/abstract=995562. 

 Hong, J.Q., Fang, J.X., 2005. Related party sales and 

the informativeness of accounting earnings. China 
Acc. Rev. 1, 87–98 (in Chinese). 

 Hui, K.W., Klasa, S., Yeung, P.E., 2012. Corporate 

suppliers and customers and accounting 
conservatism. J. Acc. Econ. 53, 115–135. 

 Jiang, G.H., Zhang, R., 2007. Conservatism or fair 

value: an analysis based on stock price reactions. 
Acc. Res. 6, 20–25 (in Chinese). 

 Jiang, W., Li, B., 2006. Institutional environment, 
state-owned property and bank-lending 
discrimination. J. Financial Res. 11, 116–126  (in 

Chinese). 

 Kashyap, A.K., Stein, J.C., Wilcox, D.W., 1993. 

Monetary policy and credit conditions: evidence 
from the composition of external finance. Am. Econ. 
Rev. 86 (1), 310–314. 

 Khan, M.,Watts, R., 2009. Estimation and empirical 

properties of a firm-year measure of accounting 
conservatism. J. Acc. Econ. 48, 132–150. 

 Kohler, M., Britton, E., Yates, A., 2000. Trade credit 

and the monetary transmission mechanism. The 
Bank of England Working Paper No. 115. Available 
at SSRN: http://ssrn.com/abstract=234693. 

 Li, Z.J., Wang, S.P., 2011. Monetary policy, 

information disclosure quality and corporate debt 
financing. Acc. Res. 10, 56–62 (in Chinese). 

 Liu, F.W., Li, L., Xue, Y.K., 2009. Trust, transaction 

cost and mode of trade credit. Econ. Res. J. 8, 130–
133 (in Chinese). 



 فرد يلیوکرضا دیحم و این اله طالب قدرت ، محمدرضا پورفخاران... /  هيدر چارچوب نظر يدر بهبود رتبه تجار يمال يصورتها ينقش حسابرس

 

 8921ونهم/ بهار  سال هشتم / شماره بیست  552

 Lu, Z.F., Yang, D.M., 2011. Commercial credit: 
alternative financing or buyers’ markets? Manage. 

World 4, 6–14 (in Chinese). 

 Lu, Z.F., Zhu, J.G., Fan, Z., 2009. Monetary 
contraction, bank discrimination and investor losses 

in the non-state listed companies. J. Financial Res. 8, 
124–136 (in Chinese). 

 Macro Group, CCER, PKU, 2008. The measurement 

of liquidity and the relationship between monetary 
liquidity and asset price. J. Financial Res. 9, 44–55 
(in Chinese). 

 Mojon, B., Smets, F., Vermeulen, P., 2002. 

Investment and monetary policy in the euro area. J. 
Bank. Finance 26 (11), 2111–2129.  

 Petersen, M.A., Rajan, R.G., 1997. Trade credit: 

theory and evidence. Rev. Financial Stud. 10, 661–
691. 

 Rajan, R.G., Zingales, L., 1995. What do we know 

about capital structure? Some evidence from 
international data. J. Finance 50, 1421– 1460. 

 

 

 

 ها یادداشت

                                         
1
 Ball et al. 

2
 Greiner et al. 

3
 Fargher et al. 

4
 Billings et al. 


