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  چكیده

هدف از انجام اين پژوهش بررسی تأثیر کاهش سود تقسیمی بر اجتناب از پرداخت مالیات شرکت های پذيرفته شده در بورس 

از بین شرکت های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  8831تا  8811اوراق بهادار تهران است. داده های آماری بین سال های 

ی و اجتناب از پرداخت مالیات از متغیرهای اين پژوهش محسوب می شوند. نمونه آماری انتخاب شده است. کاهش سود تقسیم

شرکت پذيرفته شده در بورس تهران، به روش حذفی انتخاب شده است. روش پژوهش  087شرکت از بین  828پژوهش تعداد 

و گزارشات شرکتها استخراج و نیز تحلیل  تحلیلی بوده و داده های پژوهش از نوع تاريخی با مراجعه به صورت های مالی -توصیفی

انجام گرفته است. نتايج پژوهش نشان می دهد که  3توسط نرم افزاری ايويوز نسخه  خطیهای رگرسیون  مدلآماری از طريق 

يست به برای اجتناب از پرداخت مالیات، می با نيبنابراکاهش سود تقسیمی بر اجتناب از پرداخت مالیات شرکت ها تأثیرگذار است. 

 .سود تقسیمی شرکت توجه داشت
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 مقدمه -1
مالیات هزينه ای است که بر تمام واحدهای انتفاعی که به 

نوعی درآمدزايی می کنند، از جانب دولت تأمین می شود. 

چنانچه شرکت ها و اشخاص حقوقی به عنوان واحدهايی تلقی 

شوند که در راستای کسب سود و انتفاع، فعالیت می کنند، می 

کاهش مالیات توان انتظار داشت که به دنبال راهکارهايی برای 

پرداختی خود باشند. در ادبیات مالی در کشورهای خارجی، 

تلاش ها و راهکارهای قانونی شرکت ها به منظور کاهش هزينه 

مالیات خود را به نام های متفاوتی از قبیل مديريت مالیات، 

اجتناب از پرداخت مالیات و رويه مالیاتی جسورانه می شناسند. 

ی اجتناب از پرداخت مالیات به به طور متداول فعالیت ها

ابزارهای صرفه جويی مالیات اتلاق می شود که منابع را از 

دولت به سهامداران انتقال می دهد و بنابراين ارزش بعد از 

مالیات را افزايش می دهد. همچنان که اجتناب از پرداخت 

مالیات می تواند ارزش بعد از مالیات شرکت را افزايش دهد، از 

به دلیل تضاد منافع بین مديران و سهامداران، می  سوی ديگر

تواند در فعالیت های شرکت ابهام ايجاد و زمینه را برای انحراف 

منافع توسط مديران مهیا کند که در صورت وجود انگیزه های 

پاداشی برای مديران، اين مسئله می تواند کاهش يابد. برنامه 

رفه جويی مالیاتی های اجتناب از پرداخت مالیات می تواند ص

را برای شرکت در پی داشته باشد. با اين حال همواره اين 

احتمال وجود دارد که به سبب برنامه ريزی های جسورانه 

مالیاتی که در جهت پنهان کردن حقايق به منظور جلوگیری از 

کشف شدن توسط مأموران مالیاتی انجام می شود، ابهام 

د)فرج زاده دهکردی و فعالیت های مالی شرکت افزايش ياب

 (. 8831همکاران، 

سرمايه گذاری  انجام جهت در يکی از ملاک های اساسی

 میباشد. مديران شرکتها، سود تداوم نسبت بلندمدت های

 خواهند خود موفق سرمايه گذاری تصمیمات اخذ در هنگامی

 بدست را نسبی شرکت، اطمینان مکتسبه سود تداوم از که بود

میتواند  سود، تداوم سنجش مورد که معیاری آورند. اصلیترين

 میباشد. اگر گذشته سالهای در بازده سهام نسبت گیرد، قرار

 کرده تجربه را مثبتی رشد نرخ گذشته دوره های در سهام بازده

 رشد و مثبت متوالی دوره سه يا دو طی در نیز سود سهام و باشد

نسبی  اطمینان میتوان سود تداوم از باشد، داشته قبولی قابل

 (.2787و همکاران،  8کرد) بارتون حاصل

 نخستین اسکاتلندی، مشهور اقتصاددان ،2اسمیت آدام

 که مبلغی است سود :کرد تعريف اينگونه را سود که بود شخصی

 ،8هیکس نمیکند. سرجان وارد برسرمايه آسیبی مصرف آن

 را سود دقیقتر نوبل با بیانی جايزه برنده و انگلیسی دان اقتصاد

 دوره يک طی شخص که است مبلغی تعريف کرد: سود اينگونه

 اول دوره همانند دوره در پايان ثروتش و کند مصرف زمانی

 (.8830باشد) امیری و همکاران، 

در اين مقاله پژوهشگر قصد دارد اجتناب مالیاتی شرکت ها 

را به طور جداگانه در شرکت هايی که سود تقسیمی سهام را با 

اعتبارات مالیاتی، ارزيابی کنند. مالیات بر ارزش افزوده و 

پرداخت سود سهام تقسیمی، که در آن تفاوت های قابل 

توجهی در اثر تقسیم سود سهام در جهت انگیزه اجتناب 

مالیاتی به وجود می آورد. و در اين میان استراتژی های موجود 

ن، و با کنترل در اجتناب مالیاتی، که در تنظیم منافع سهامدارا

و نظارت مديران خارجی هیأت مديره همراه است را ارزيابی 

 (.  2781و همکاران،  4می کند) روس مکولر

بنابراين با توجه به مطالب فوق الذکر، اين پژوهش به 

بررسی تأثیر کاهش سود تقسیمی بر اجتناب از پرداخت مالیات 

ی شرکت ها می پردازد. و بر اساس فرضیه های کاربرد

مشخص، نتايج بدست آمده از اين پژوهش را به کلیه شرکت 

 های عضو بورس و غیر بورس تعمیم خواهد داد.  

 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش -2
 مورد در تجربی تحقیقات پیرامون ديدگاه دو کلی طور به

 دارد؛ ديدگاه مالیات وجود پرداخت از اجتناب فعالیت های

 شرکت مالی تعهدات کاهش هدف با مديران که است اين نخست

 مالیات پرداخت  از فعالیت های اجتناب نقد، وجه جويی و صرفه

 از اجتناب منظر سرمايه گذاران، از میدهند. بنابراين، انجام را

 مديران و است شرکت ارزش افزايش دهنده مالیات پرداخت

 و شوند تشويق بايد فعالیت هايی چنین به کار بستن برای

 از فعالیت های اجتناب از ديدگاه اين از بگیرند. مثالی اداشپ

دادن  پاداش کرد بیان که است فیلیپس تحقیق مالیات، پرداخت

مالیات،کاهش  از پس سود برمبنای تجاری مديران واحدهای به

 نخست، شرکتهاست. براساس ديدگاه مالیاتی مؤثر نرخ دهنده

 مالیات پرداخت از اجتناب فعالیت های از ناشی صرفه جويی

 و باشد شرکت مالی برای ضعف ارزشمندی منبع مالی میتواند

 ديدگاه کاهش دهد.  را نقد وجه يا بدهی طريق از مالی تأمین

 حالت، اين در که شود می نمايندگی مربوط مسأله به دوم

 فرصت برای سپر ايجاد ابزار عنوان مالیات به پرداخت از اجتناب

 از اجتناب است. رفتار مديران توسط منافع و انحراف طلبی

 در نتیجه که تضاد منافعی گرفتن نظر در با را مالیات پرداخت

 مالیات پرداخت از اجتناب استراتژی و کنترل و مالکیت جدايی

 کردند بیان محققان دادند. اين قرار بررسی میشود، مورد ايجاد

 کردن پنهان مالیات مستلزم پرداخت از اجتناب استراتژيهای که

 طريق از مالیات میزان کاهش هدف اينکار با که است حقايق



 ياریعباس الله و صفت ينور نایم/  ها شرکت اتیبر اجتناب از پرداخت مال يمیکاهش سود تقس ریتأث
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می  صورت مالیاتی ممیزان از کردن حقايق پنهان

 (. 8838پذيرد)پورحیدری و همکاران، 

نوع مشروع اجتناب از پرداخت مالیات از تفاوت بین قوانین 

از  یمالیاتی و اصول پذيرفته شده حسابداری ناشی میشود. مثال

اين مورد روش محاسبه هزينه استهلاک است. قانون مالیاتی، 

شرکت ها را ملزم میکند که با استفاده از روش الزامی شده در 

پذيرفته شده  صولقانون دارايی را مستهلک کنند، اما ا

حسابداری به شرکت ها اجازه میدهد هزينه استهلاک را به 

استفاده کنندگان  گونه ای محاسبه کنند که اطلاعات بهتری به

 (.2774،  1صورتهای مالی منتقل شود)اسلمرد

 میزان شرکتها، مديران تصمیم گیريهای اصلی ارکان از يکی

 شرکتها میزان سود که میباشد. هنگامی شده کسب خالص سود

سرمايه ای  تصمیمات نیز نسبت همان به پیدا میکند افزايش

 در شرکتها بلندمدت و سیاستهای گرفته قرار تاثیر تحت مديران

خواهد کرد که میزان سرمايه گذاری بلندمدت  پیدا سوق جهتی

 (. 2770و همکاران،  0افزايش يابد) ريچاردسون

 نیز در سهامداران توقع شرکت، سود مکتسبه افزايش با

 به با توجه انتظارات سهامداران و بیشتر شده سهام سود دريافت

 کرد. سود خواهد تجربه را مثبتی رشد خالص، سود رشد میزان

)تعهدی(  نقدی غیر و نقدی دو بخش به شده شرکتها کسب

قابلیت انعطاف پذيری  مکتسبه سود نقدی میشود. بخش تقسیم

بین  تقسیمی سهام سود دو بخش هر در و داشته بالايی

قابلیت  سرمايه گذاری های  بلندمدت انجام و سهامداران

 (. 2781،  0دارد)پاپانتسلوتوس اجرايی

ادبیات موجود نشان می دهد که تقلیل سود تقسیمی 

ممکن است با سطوح پايین تر از اجتناب مالیاتی همراه باشد. 

با اين وجود محدوديت های متعددی در اين مطالعه وجود 

دارد. در اين مطالعه از نمونه هايی استفاده می شود که به نظر 

عمیم داد، با اين وجود میرسد بیشتر به جامعه آماری می شود ت

می توان گفت هیچ شواهدی وجود ندارد که سود تقسیمی را بر 

و همکاران،  1اجتناب از پرداخت مالیات سنجیده باشند)امیران

2780.) 

 نخستین اسکاتلندی، مشهور اقتصاددان اسمیت، آدام

 که مبلغی است سود :کرد تعريف اينگونه را سود که بود شخصی

 هیکس، نمیکند. سرجان وارد برسرمايه آسیبی آن مصرف

 را سود دقیقتر نوبل با بیانی جايزه برنده و انگلیسی دان اقتصاد

 دوره يک طی شخص که است مبلغی کرد: سود تعريف اينگونه

 اول دوره همانند دوره در پايان ثروتش و کند مصرف زمانی

 (.8830باشد) امیری و همکاران، 

 عملکرد سنجش یها روش نهیزم در متداول هينظر کي    

 یاریبس در که سهام، سود میتقس راتییتغ جمله از ها، شرکت

 یداخل رانيمد که است هیفرض نيا شده، انیب یمال فنون از

 در را یتر کامل و شتریب اطلاعات ،یخارج رانيمد به نسبت

 نيا بودن حیصح فرض با. دارند اریاخت در شرکت، تیفعال مورد

 و بهتر ماتیتصم ،یداخل رانيمد که نمود ادعا توان یم ه،یفرض

 یم اتخاذ ستم،یس از خارج یاعضا به نسبت را یتر آگاهانه

 کي که آگاهند یا محرمانه اطلاعات وجود از که چرا ند،ينما

 مثال، یبرا. ستین خبر با آن از ستم،یس از خارج گذار هيسرما

 شرکت، تیفعال حرکت اتیجزئ از که ،یبند بودجه رانيمد

 اعضاء ريسا که باشند باخبر یمسائل از توانند یم هستند، آگاه

 ممکن ،یداخل یشرکتها گذاران هيسرما اي و. خبرند یب آن از

 میتصم در کشورشان، اقتصاد در یخاص اطلاعات وجود از است

 هيسرما که یطيشرا در ببرند، بهره خود سهام به راجع یریگ

 خود تصرف در را اطلاعات آن ،یتیمل چند یشرکتها گذاران

 (. 8831 همکاران، و یریش یموسو)ندارند

 چرا اينکه دلیل تا اند بوده تلاش در فراوانی تحقیقات

برای  پیام کنند را بیابند. مالیات، می تقسیم سود ها شرکت

های  هزينه قراردادهای ناقص، اطلاعاتی، تقارن عدم کاهش

 اشاره به مالیات مربوط نهادی. بحث گذاران سرمايه يا معاملاتی

 حداقل به را سود خود تقسیم ها بايد شرکت که دارد اين به

تحمیل میکند.  بر اشخاص را بالايی مالیاتی نرخ چون برسانند

 پر پیام به عنوان تقسیمی سود از مديران پیامدهی تئوری در

 کنند. طبق می استفاده شان اطلاعات  محرمانه برای هزينه

 های  نمايندگی هزينه نقد وجه ثبات با توزيع نمايندگی تئوری

 مطلوب روش عنوان به تواند می تقسیمی کاهش میدهد. سود را

 در  مديريت سهامداران برای معامات هزينه های کاهش برای

 مصارفشان تامین مالی آنها برای اگر مثال، باشد. برای وجوهشان

برای  سود باشد تقسیم هزينه پر سهام فروش طريق از

 را تقسیمی سود ها شرکت نهايت ارزش است. در با سهامداران

 می کنند. از پرداخت گذاران نهادی سرمايه جذب برای

 سرمايه برای را سود تقسیم قانونی های آنجايیکه محدوديت

 روش تواند می سود تقسیم بنابراين جذاب میکند نهادی گذاران

آيا  اينکه .باشد گذارانی سرمايه چنین برای ترغیب مناسبی

 را سود تقسیم سیاست توانند می تقسیمی سود تئوريهای

 های که تئوری دارند بحث است. آنها عقیده مورد دهد توضیح

 آنجلو دی که حالی کمی دارند. در توضیحی توان تقسیمی سود

کاهش  برای مناسبی ابزار می تواند سود تقسیمی که دارد عقیده

 (. 2787،  3بن ديويدباشد) اطلاعاتی تقارن عدم مشکلات

 پیامدهای ( به بررسی8830مشکی میاوقی و صرفه جو )

 و محدوديت مالی در شرايط رشد به رو تقسیمی سود سیاست

 دهد می نشان پژوهش های رقابتی پرداختند. يافته موقعیت

معاملات(  و گردش غیرعادی بازده )شامل بازار سرمايه واکنش
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 مالی با محدوديت هايی شرکت در تقسیمی سود افزايش به

است.  تر ضعیف مالی، بدون محدوديت های شرکت به نسبت

فروش  در رقابت افزايش درنتیجه، و کاهش تمرکز همچنین

 باعث تضعیف مالی، محدوديت با هايی در  شرکت محصولات

 .شود می تقسیمی سود افزايش خبر به بازار واکنش بیشتر

 تقسیم سیاست رابطه ( به بررسی8830مرادی و همکاران )

 جريان اطمینان در نقص عدم بر تأکید سرمايه گذاری: با و سود

نقد پرداختند. يافته های پژوهش حاکی از آن است که  وجه

بین سود تقسیمی و مخارج سرمايه ای، رابطه مثبت و 

معناداری وجود ندارند. لیکن در شرايطی که نوسان با اهمیتی 

. مخارج سرمايه ای نسبت به در جريان وجه نقد وجود دارد

 سود تقسیمی به صورت با اهمیتی حساسیت نشان خواهد داد. 

( در پژوهش خود به 2781و همکاران )  87روس مکولر

بررسی تأثیر کاهش سود تقسیمی بر اجتناب از پرداخت مالیات 

شرکت های بزرگ پرداختند. نتايج آنها نشان داد کاهش سود 

تقسیمی تأثیر مثبتی بر اجتناب از پرداخت مالیات دارد و 

همچنین ارزش افزوده مالیاتی در اثر بخشی تقلیل سود سهام 

ثر هستند و حاکمیت شرکتی آنها را تحت تأثیر قرار می نیز مو

 دهد.  

 هزينه بر مالیاتی اجتناب ( تأثیر2780و همکاران)  88گوه

 سه از تحقیق اين کردند. در بررسی را ها شرکت صاحبان حقوق

 و مالیات دفتری تفاوت مالیات، مشمول حسابداری سود سنجه

 اجتناب گیری زهاندا های شاخص عنوان مؤثر مالیاتی به نرخ

 مالیاتی بین اجتناب داد نشان تحقیق شد. نتاتج استفاده مالیاتی

 معناداری منفی رابطه ها شرکت سهام صاحبان حقوق هزينه و

 با هاتی شرکت در که ها دريافتند ، آن دارد. همچنین وجود

 اطلاعات حسابداری کیفیت با های شرکت و بهتر خارجی نظارت

 .است تر قوی رابطه اين بالاتر ،

تعیین تأثیر سود تقسیمی سهام بر مطالعه،  نيهدف از ا

اهداف  نيباشد. بنابرا یم اجتناب از پرداخت مالیات شرکت ها

 هستند: ريپژوهش شامل موارد ز

  سود تقسیمی تیاهم لیو تحل هيتجز (8

تجزيه و تحلیل اهمیت اجتناب از پرداخت مالیات  (2

 شرکتها

مديران خارجی هیأت تعیین و تشخیص اثر سهام  (8

 مديره و استقلال هیأت مديره بر اجتناب مالیاتی

 لیو تحل هيحاصل از تجز شنهاداتیو پ جيارائه نتا (4

 موارد فوق 

 صیانتظار ما از پژوهش اين است که به تشخ بنابراين

تأثیر سود تقسیمی سهام بر اجتناب از پرداخت مالیات شرکت 

و از طريق فرضیه  ميردازبورس اوراق بهادار تهران بپ های عضو

های مشخص نتايج کاربردی را در اختیار استفاده کنندگان قرار 

به نحوی که بتوان به طريقی اين نتايج را به تمامی  میده

 شرکتهای پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تعمیم داد.

اين تحقیق در مورد مالیات شرکتها به دلیل افزايش بروز و 

اجتناب مالیاتی شرکتها دارای اهمیت است. و همچنین میزان 

بر اساس نقش مديران خارجی هیأت مديره و استقلال هیأت 

مديره در سیاست تقسیم سود در سطح بین المللی، و اثر آنها 

بر خشونت علیه مالیاتی در سطح جهانی، مهم می باشد) روس 

 (.2781مکولر و همکاران، 

 

 شناسی پژوهش روش -3

 -حقیق بکارگرفته شده در اين پژوهش، توصیفیروش ت

مورد بررسی قرار  بر يکديگر، تغیرهام تأثیر، زيرا میباشد تحلیلی

خواهد گرفت. همچنین از لحاظ هدف، از نوع تحقیق کاربردی 

می باشد. تحقیق  گذشته شرکت ها رويکرد از استفاده با و است

توصیفی شامل مجموعه روش هايی است که هدف آنها توصیف 

و میزان تاثیر  نمودن شرايط يا پديده های مورد بررسی

 با توجه به مساله و هدف اصلی اين تحقیق که بدنبال آنهاست.

تأثیر کاهش سود تقسیمی بر اجتناب از پرداخت مالیات  بررسی

. استفاده می شود تحلیلی می باشد، از روش تحقیقشرکت ها 

و همچنین داده های استخراج شده از صورت های مالی شرکت 

های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بعنوان جامعه 

سال می  1به مدت  8831تا  8811آماری، در خلال سال های 

مورد تأيید  باشد و از طريق سايت ها و نرم افزارهای خاص

در اين هران گردآوری گرديده است. بورس اوراق بهادار ت

 Excel نرم افزاربعد از جمع آوری داده ها آنها را در  پژوهش

وارد کرده و محاسبات اولیه را انجام خواهیم داد. سپس جهت 

و با  خطیهای رگرسیون  تجزيه تحلیل نهايی آن از مدل

  بهره خواهیم برد. 3نسخه   Eviewsاستفاده از نرم افزار 

 

 ی پژوهشها فرضیه -4
 عبارتند از: (2781بر اساس پژوهش روس مکولر و همکاران )

  فرضیه اصلی

    سود تقسیمی سهام بر اجتناب از پرداخت مالیاات شارکت

 ها تأثیر معناداری دارد.

 های ویژه فرضیه
سود تقسیمی مديران خارجی هیأت مديره قابل  (8

تقسیم بر اجتناب از پرداخت مالیات شرکت ها تأثیر 

 معناداری دارد. 

سود تقسیمی اعضای هیأت مديره مستقل بر اجتناب  (2

 از پرداخت مالیات شرکت ها تأثیر معناداری دارد.
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 پژوهشمدل آماری  -5
شارح زيار   ، باه  (2781بر اساس مدل روس مکولر و همکاران)

 : گردد ارائه می
                                                  

                         

                              
 

  آنگیری  متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه -6

 ی نرخ موثر مالیات:(CashETR) 

برای اندازه گیری ايان شااخص از تقسایم هزيناه مالیاات      

 iبر درآمد قبل از مالیات شرکت  tدر پايان سال مالی  iشرکت 

به دسات مای آياد. هار چاه انادازه ايان         tدر پايان سال مالی 

شاخص بزرگتر باشد، سطح اجتناب از پرداخت مالیات شارکت  

 (. 2781کمتر است)روس مکولر و همکاران، 
 

 ( شاخص سود سهام شركت با اعتبار مالیاتیDivTC:) 
پرداخت  tسود سهام با اعتبار مالیاتی در سال  iاگر شرکت 

فر در نظر گرفتاه مای   و در غیر اين صورت عدد ص 8کند عدد 

 (.2781شود) روس مکولر و همکاران، 
 

  شاخص سود سهام شركت بدون اعتبار مالیاتی
(DivNTC) 

 tسود سهام بادون اعتباار مالیااتی در ساال      iاگر شرکت 

و در غیر اين صاورت عادد صافر در نظار      8پرداخت کند عدد 

 (.2781گرفته می شود) روس مکولر و همکاران، 
 

 ارجی هیأت مدیرهسهام مدیران خ(Outside): 

برای اندازه گیری ايان شااخص از درصاد ساهام ماديران      

بدست می آياد )روس مکاولر و    tخارجی هیأت مديره در سال 

 (.2781همکاران، 
 

  اندازه شركت(Size:) 
لگاريتم طبیعی کل دارايی ها باه عناوان نمايناده ای از انادازه     

 (.2781شرکت می باشد) روس مکولر و همکاران، 
 

 اهرم مالی شركت (Lev:) 
از طريق تقسیم کل بدهی ها بر کال دارايای هاای شارکت در     

 (. 2781پايان سال بدست می آيد) روس مکولر و همکاران، 
 

 سودآوری (ROA:) 

برای اندازه گیری اين شاخص از تقسیم درآمد قبل از مالیاات   

بر کل دارايی هاا بدسات مای آياد) روس مکاولر و همکااران،       

2781 .) 

 

 

 یافته های پژوهش -7
ملاحظه می شود، مقادير  8شماره  چنانچه در جدول 

میانگین و میانه به هم نزديک می باشند و اين نشان دهنده 

توزيع متناسب داده ها می باشد. همچنین انحراف معیار تمامی 

متغیرها کوچک و مثبت می باشد که بازهم نشان از توزيع 

مناسب داده ها دارد. چولگی بدست آمده برای تمامی متغیرها 

ان داده شده است يعنی توزيع نامتقارن داده با مقادير مثبت نش

ها به سمت مقادير بالاتر می باشد و يا دارای چولگی مثبت 

 هستند. 

مانا و ايستا بودن متغیرهای پژوهش  ،2شماره  طبق جدول

نشان داده شده است که با توجه به مقادير بدست آمده در 

انا جدول فوق تمامی متغیرها مانا می باشند؛ چون دو شرط م

درصد( برقرار  1بودن )سطح معناداری صفر و آماره کمتر از 

 است. 

 

 های توصیفی متغیرهای پژوهشآماره -1جدول 

نام 

 متغیر

 معیارهای تمركز
معیار 

 پراكندگی

معیارهای شكل 

 توزیع

 میانه میانگین
انحراف 

 معیار
 برجستگی چولگی

Y 4/8178 1/8012 71/4017 11/2 21/87 

X1 78/7 72/7 71/7 31/4 40/88 

X2 70/7 74/7 71/7 20/8 88/80 

X3 27/7 84/7 81/7 81/8 80/4 

X4 18/7 12/7 83/7 87/7 71/2 

X5 20/7 22/7 81/7 04/8 81/0 

X6 83/7 81/7 27/7 07/8 48/27 

   

   نتیجه آزمون مانایی لوین و لین  -2جدول 

 نتیجه داری معنی آماره متغیر

 مانا 777/7 -03/82 شرکتنرخ موثر مالیاتی 

شاخص سود سهام با اعتبار 

 مالیاتی
 مانا 777/7 -04/80

شاخص سود سهام بدون اعتبار 

 مالیاتی
 مانا 777/7 -28/82

مديران خارجی  سود تقسیمی

 هیئت مديره
 مانا 777/7 -83/81

 مانا 777/7 -10/8 اهرم مالی

 مانا 777/7 -28/0 اندازه

 مانا 777/7 -83/1 سود آوری شرکت
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 آزمون عدم هم خطی بین متغیرها  -7-1
به منظور بررسی روابط بین متغیرها از آزمون پیرسون      

استفاده گرديد. ضريب همبستگی پیرسون برای متغیرهای 

 ضريب آمار، درارائه شده است.  8تحقیق در جدول 

 گشتاور ضرب ضريب همبستگی حاصل يا پیرسون همبستگی

را  متغیر تصادفی دوپیرسون میزان همبستگی خطی بین 

کند که  تغییر می 8تا  -8سنجد. مقدار اين ضريب بین  می

به معنی نبود « 7»به معنای همبستگی مثبت کامل، « 8»

 .به معنی همبستگی منفی کامل است« -8»همبستگی، و 

میزان همبستگی در سطر اول و معنی داری  8در جدول 

همبستگی در سطر دوم نوشته شده است. در صورتی که معنی 

باشد همبستگی مورد نظر از نظر آماری  71/7داری کمتر از 

معنی دار است. همانگونه که ملاحظه میشود در تمام موارد 

همبستگی ها معنی دار میباشند اما شدت همبستگی ها کمتر 

است که احتمال وجود همخطی در مدل وجود  از مقداری

 داشته باشد.

 

 بررسی مدل پژوهش -7-2
شود سطح معناداری ملاحظه می 4همانطورکه در جدول 

% 31محاسبه شده لذا با اطمینان  α=71/7آزمون چاو کمتر از 

شود. با امکان برآورد مدل با استفاده از روش پانل تأيید می

آزمون چاو مبنی بر برابری عرض از توجه به اينکه فرض صفر 

مبدأها رد شد، در ادامه به منظور تشخیص وجود اثرات ثابت يا 

  شود.وجود اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده می

شود سطح معناداری ملاحظه می 1همانطورکه در جدول 

محاسبه شده لذا آزمون هاسمن  prob=777/8آزمون هاسمن 

بین استفاده از اثرات ثابت يا تصادفی  توانايی تشخیص انتخاب

را ندارد و بايد از معیار ديگری در اين خصوص استفاده کرد. 

برای اين منظور مدل را با اثرات تصادفی تخمین زده و سپس 

میزان توانايی اثرات تصادفی در تبیین ارتباط بین متغیرهای 

 شود.مدل سنجیده می
 

 

 

 ضریب همبستگی پیرسون برای متغیرهای تحقیق  -3جدول 

 Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 

Y 
7777/8 
---- 

      

X1 
38/7 
777/7 

7777/8 
---- 

     

X2 
73/7 
81/7 

74/7- 
08/7 

7777/8 
---- 

    

X3 
24/7 
78/7 

78/7- 
11/7 

01/7 
777/7 

7777/8 
---- 

   

X4 
21/7 
770/7 

80/7 
777/7 

80/7- 
71/7 

81/7 
777/7 

7777/8 
---- 

  

X5 
82/7 
83/7 

82/7 
27/7 

71/7- 
10/7 

72/7 
17/7 

87/7- 
87/7 

7777/8 
---- 

 

X6 
81/7- 
71/7 

27/7- 
78/7 

71/7- 
10/7 

81/7- 
70/7 

88/7 
21/7 

80/7- 
73/7 

7777/8 
---- 

 

  نتایج آزمون چاو برای مدل رگرسیونی  -4جدول 

 مدل رگرسیونی
 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون

 استفاده از مدل پانل 777/7 (827،  183) 07/88

 

 نتایج آزمون هاسمن مدل رگرسیونی  -5جدول 

 

 مدل رگرسیونی

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون

 نامشخص 777/8 0 777/7
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شود اثرات تصادفی قادر ملاحظه می 0 همانطورکه در جدول

بايست از اثرات باشد لذا می% از تغییرات مدل نمی08به تبیین 

 ثابت برای تخمین مدل استفاده نمود.

 

توانایی تخمین مدل اثرات تصادفی برای مدل   -6جدول 

  رگرسیونی

 Rho مشخصات اثر

 80/7 اثرات تصادفی تبیین شده

 08/7 اثرات تصادفی تبیین نشده

 

 

 آزمون فرضیه ها -7-3
 : سود سهام تقسیمی بر اجتناب از پرداخت مالیات شرکتها  

  )شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران( تأثیر معناداری دارد.

نتايج حاصل از برازش مدل رگرسیونی مربوط به فرضیه 

آمده است. همانطور که در اين جدول  0اصلی در جدول 

شود، نتايج بدست آمده از تخمین الگوی رگرسیونی  مشاهده می

مربوط به فرضیه اصلی نشان از تأيید تأثیر سود سهام تقسیمی 

 بر اجتناب از پرداخت مالیات شرکت ها دارد. 

که تأثیر سود تقسیمی بر نرخ موثر مالیاتی  0طبق جدول 

)اجتناب از پرداخت مالیات( را مورد آزمون قرار داده است. با 

و همچنین سطح  tتوجه به ضرايب رگرسیونی و آماره آزمون 

معناداری هر يک از متغیرها می توان گفت هر يک از 

ز آنجا متغیرهای پژوهش بر نرخ موثر شرکت اثرگذار است. و ا

و اين  8818که سطح معناداری صفر و آماره دوربین واتسن 

که   fقرار دارد، و همچنین طبق آماره  281تا  881عدد بین 

گزارش شده است نیز در تأيید فرضیه اصلی نقش دارد.  07/1

توان به عدم خودهمبستگی بین خطاها به عنوان يکی ديگر  می

و همچنین اثر سود های رگرسیون نیز پی برد؛  فرض از پیش

تقسیمی بر اجتناب از پرداخت مالیاتی مورد تأيید قرار می 

 گیرد.

سطح معناداری شود ملاحظه می 1همانطورکه در جدول 

محاسبه شده لذا با اطمینان  α=71/7آزمون جارک برا کمتر از 

هیستوگرام  2در نمودار  % توزيع پسماندها نرمال نمیباشد.31

 ارائه شده است.پسماند مدل رگرسیونی 

، اثر متغیر های مختلف مشخص  3با توجه به جدول 

شماره میگردد. با توجه به اثرات بررسی شده ، در جدول 

 های پژوهش مورد بررسی قرار میگیرد: فرضیه،87

 

 نتایج برازش مدل رگرسیونی برای مدل رگرسیونی  -7جدول 

 نرخ موثر مالیاتی شركتمتغیر پاسخ = 

 معناداری سطح t آماره آزمون رگرسیونی ضرایب متغیرهای مستقل

 7315.871 15.97672 777/7 (α)ثابت معادله 

 777/7 11.00026 43927.23 مالیاتی اعتبارشاخص سود سهام با 

 777/7 6.29378- 24602.3- شاخص سود سهام بدون اعتبار مالیاتی

 0.0964 1.664484 3863.396 مديران خارجی هیئت مديره تقسیمیسود 

 0.024 2.26185- 52636.6- شاخص سود سهام بدون اعتبار مالیاتی* سهام مديران خارجی هیئت مديره

 777/7 10.2387- 8860.51- اهرم مالی

 0.0003 3.668315 1789.544 اندازه

 0.0136 2.473127 710.7018 سود آوری شرکت

 777/7=  سطح معناداری                                       F  =07/1 آماره آزمون

 10/7= ضريب تعیین                                             18/8: آماره دوربین واتسون 

  

 

  نتایج آزمون جارک برا برای مدل  -8جدول 

پسماند مدل 

 رگرسیونی 

 نتیجه معناداریسطح  آماره آزمون

 نرمال بودن توزيع پسماند مدل  777/7 00/80
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Series: Standardized Residuals

Sample 1388 1395

Observations 967

Mean      -2.70e-15

Median  -79.44511

Maximum  2773.649

Minimum -3146.714

Std. Dev.   1109.337

Skewness   0.170322

Kurtosis   2.452026

Jarque-Bera  16.77399

Probability  0.000228

  
 هیستوگرام پسماند مدل رگرسیونی -2نمودار 

 

  اثرات مهم مورد بررسی بر نرخ موثر مالیاتی -9جدول 

 معنی داری مقدار اثر مورد نظر

 *** 43927.23 شاخص سود سهام با اعتبار مالیاتی

 *** 24602.3- شاخص سود سهام بدون اعتبار مالیاتی

 * 3863.396 مديران خارجی هیئت مديره سود تقسیمی

 ** 52636.6- شاخص سود سهام بدون اعتبار مالیاتی* سهام مديران خارجی هیئت مديره

 *** 8860.51- مالیاهرم 

 *** 1789.544 اندازه

 ** 710.7018 سود آوری شرکت

 درصد 31** معنی دار با اطمینان بیش از   درصد 33*** معنی دار با اطمینان بیش از 

 : عدم معنی داری---  درصد 37* معنی دار با اطمینان بیش از 

 

  ها بررسی فرضیه -11جدول 

 نتیجه فرضیه ردیف

 اصلی
تقسیمی بر اجتناب از پرداخت مالیات شرکت های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران سود 

 تأثیر معناداری دارد.
 تايید

 فرعی اول
سود تقسیمی مديران خارجی هیأت مديره بر اجتناب از پرداخت مالیات شرکت های پذيرفته 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معناداری دارد.
 تايید

 فرعی دوم
سود تقسیمی اعضای هیأت مديره مستقل بر اجتناب از پرداخت مالیات شرکت های پذيرفته شده 

 در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معناداری دارد.
 تايید



 ياریعباس الله و صفت ينور نایم/  ها شرکت اتیبر اجتناب از پرداخت مال يمیکاهش سود تقس ریتأث

 

 7931وهشتم/ زمستان  سال هفتم / شماره بیست  552

 و بحث نتیجه گیری -8

نتايج پژوهش حاکی از آن است که سود سهام تقسیمی بر 

اجتناب از پرداخت مالیات شرکت های پذيرفته شده در بورس 

اوراق بهادار تهران تأثیرگذار می باشد. طبق نتايج بدست آمده 

دو مورد از شاخص های مربوط به سود سهام تقسیمی نظیر 

يره بر سهام مديران خارجی هیأت مديره و استقلال هیأت مد

 اجتناب از پرداخت مالیات شرکت اثر معنی داری دارد. 

با توجه به فرضیات مشخص شده در پژوهش، بطور خلاصه 

بايد گفت که سود سهام تقسیمی بر اجتناب از پرداخت مالیات 

شرکت ) شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران( تأثیر منفی و 

) سهام مديران معناداری دارد و با تأيید هر دو فرضیه ويژه

خارجی هیأت مديره، استقلال هیأت مديره( می توان گفت که 

کاهش سود سهام تقسیمی بر اجتناب از پرداخت مالیات 

شرکت اثر گذار است. و مديران بايد سعی کنند سود سهام 

تقسیمی را افزايش دهند تا باعث اجتناب از پرداخت مالیات 

ی شرکت بايد شرکت نشود. همچنین حسابرسان زمان بررس

اين نکته را در نظر بگیرند که کاهش سود سهام تقسیمی می 

تواند در اجتناب از پرداخت مالیات شرکت موثر باشد. سود 

تقسیمی مديران خارجی هیأت مديره می تواند بر اجتناب از 

پرداخت مالیات اثرگذار باشد، چون مديران خارجی از شرايط، 

ه شرکت ها اطلاعی ندارند و اصول و قوانین و مقررات مربوط ب

نمی توانند به صورت کامل به اين نکته اشاره کنند که تمام 

فعالیت ها طبق ضوابط تعیین شده پیش می رود. همچنین 

مستقل بودن هیأت مديره نیز می تواند بر اجتناب مالیاتی 

اثرگذار باشد، زيرا مستقل بودن اعضای هیأت مديره نیز به 

شرکتی به صورت مستقل فعالیت می کنند دلیل اينکه برای هر 

پس بنابراين چندان انگیزه ای برای کنترل تمامی جوانب 

مربوط به رعايت اصول و قوانین وضع شده شرکت ندارند و اين 

 مسئله باعث می شود بر اجتناب مالیاتی اثرگذار باشد. 

سود تقسیمی مديران و اعضای هیأت مديره مستقل می 

الیاتی اثرگذار باشند؛ زيرا اگر شرکتی به توانند بر اجتناب م

تمام موارد قراردادی و يا ضوابط تعیین شده مورد کنترل قرار 

ندهند می توانند باعث کاهش سود تقسیمی شوند؛ در نتیجه 

اين کاهش می تواند مديران را وادار به اجتناب مالیاتی نمايد 

ات، زيرا با کاهش سود تقسیمی سعی می کند از پرداخت مالی

اجتناب و نسبت به سهامداران خود عکس العملی غیر منطقی 

نشان دهد. با اين وجود مديران و اعضای هیأت مديره در تلاش 

خواهند بود که سود تقسیمی را افزايش دهند و بتوانند علاوه 

بر پرداخت سود به سهامداران، مالیات، بتوانند شرکت را رشد و 

هند که اقدام به سرمايه تقويت کنند و از سهامداران بخوا

گذاری بیشتری نمايند. با توجه به نتیجه حاصل از اين پژوهش 

و نتايج حاصل از پژوهش های پیشین می توان اظهار داشت هر 

چند در ايران پژوهشگران پیشین اثر يا ارتباط هر يک از 

)سود تقسیمی و اجتناب مالیاتی( را با  متغیرهای فوق

جش قرار داده اند اما تاکنون به اثر متغیرهای ديگری مورد سن

 کاهش سود تقسیمی بر اجتناب مالیاتی سنجیده نشده است.

 پیشنهادات کاربردی پژوهش: 

  بر اساس فرضیه اصلی می توان پیشنهاد نمود شرکت

ها سود تقسیمی خود را بیشتر مورد توجه قرار دهند 

تا با افزايش آن علاوه بر سوددهی شرکت و افزايش 

 آن بتوانند اجتناب مالیاتی را کاهش دهند. کارايی

  بر اساس فرضیه ويژه اول پیشنهاد می شود سود

تقسیمی مديران خارجی هیأت مديره بر کنترل و 

نظارت عملیاتی شرکت دقت بیشتری داشته باشند، تا 

مديران داخلی و مالکان هنگام ثبت سود به منجر به 

 د.ثبت غیر واقعی و کمتر از سود واقعی نشون

  براساس فرضیه ويژه دوم پیشنهاد می شود سود

تقسیمی اعضای هیأت مديره مستقل که به صورت 

مستقل بر نظارت تقسیم سود نقش دارند، می توانند 

برای پیشرفت کارايی شرکت، راهکارهايی را در اختیار 

کارکنان و مديران عملیاتی قرار دهند تا سود تقسیمی 

با اعلام سود واقعی  سالانه خود را افزايش دهند و

بتوانند بر اجتناب مالیاتی مديران ارشد شرکتها نظارت 

 داشته باشند.   

با توجه به نتايج پژوهش می توان برای پژوهشگران آتی 

 پیشنهاد نمود: 
 کاهش سود سهام  ریتأث نمود شنهادیپ توان یم

 با را شرکت اجتناب از پرداخت مالیات بر تقسیمی

 مورد کلان اقتصادی و تورمی شرايط وجود به توجه

 .داد قرار یبررس

 کاهش سود سهام تقسیمی اثر نمود شنهادیپ توان یم 

 بازار رقابت طيشرا در را اجتناب از پرداخت مالیات بر

 .دهند قرار یبررس مورد

 کاهش سود عملیاتی بر اجتناب مالیاتی ریتأث توان یم 

 رشد یها شاخص از استفاده با را شرکت عملکرد بر

 مورد را خالص سود رشد و فروش رشد ،یاتیعمل سود

 .داد قرار مطالعه
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 (. 8830. )لیاسماع دردانه، م،يکر ،ینعمت ،یعل ،یریام

 بازده بر سود تداوم و سود ینقد یاجزا امدیپ ریتأث یبررس

 تهران، بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ یشرکتها سهام
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